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1. Mensagem da Administragao

O ano de 2021 apresentou os melhores resultados da histdria da AVB, com recorde de receita, EBITDA e margens.
Este resultado é fruto dos nossos esforgos iniciados em 2015 com o inicio da producdo do a¢o verde e da nossa
capacidade de inovacdo, com contribuicdo crescente de produtos de maior valor agregado e sdlida eficiéncia
operacional. Apresentamos vendas de mais de 257 mil toneladas de aco ao longo de 2021, o que gerou uma
receita operacional liquida recorde de R$1.418,2 milhdes, 57,4% superior ao nimero apresentado em 2020, e
EBITDA ajustado de R$761,5 milhdes, superior em 130,3% na mesma comparacao.

Em 2021 concluimos um passo importante para o fortalecimento de nossa posicdo de mercado com a entrada em
operacdo do segundo alto-forno na planta industrial em Acailandia/MA, aumentando nossa capacidade produtiva
de ferro gusa em 360 mil toneladas por ano. O segundo alto-forno faz parte da estratégia da Companhia de buscar
constantemente atingir novos mercados e perfis de clientes, alavancando nossa competitividade em custos e
posicionamento diferenciado em sustentabilidade.

No que se refere a gestdo financeira, ao longo de 2021 fortalecemos nossa estrutura de capital com a captacdo
de RS250 milhdes em Certificados de Recebiveis do Agronegécio (CRA) e finalizamos o ano com alavancagem de
0,9, medida pela divida liquida/EBITDA Ajustado. Registramos também crescimento do lucro liquido, que atingiu
R$543,6 milhdes, 443,8% acima do verificado no ano anterior.

Em relagdo a agenda ESG, observamos importantes avangos em 2021. Além de sermos a primeira usina carbono
neutro do mundo, nos tornamos membros da Responsible Steel, uma organiza¢do sem fins lucrativos que é a
primeira iniciativa global de certificagcdo da industria do ago, e iniciamos o processo de certificacao ESG pela
metodologia desta organizagao. Obtivemos a certificagdo na categoria Selo Ouro pelo Programa Brasileiro GHG
Protocol. Criado em 2008, o Programa Brasileiro GHG Protocol foi desenvolvido pelo Centro de Estudos em
Sustentabilidade da Fundagdo Getulio Vargas (FGVces) e World Resources Institute (WRI), em parceria com o
Ministério do Meio Ambiente, Conselho Empresarial Brasileiro para o Desenvolvimento Sustentavel (CEBDS),
World Business Council for Sustainable Development (WBSCD) e retine 27 empresas fundadoras. O Selo Ouro é a
categoria de maior nivel de exigéncia do programa. Em 2021, iniciamos também projetos importantes na planta
industrial em Acaildndia, com foco na sustentabilidade, tais como (i) constru¢do de uma usina termoelétrica, que
podera propiciar a geragdo de energia renovavel utilizando gas de alto-forno, (ii) iniciativa de produgdo de carvao
vegetal utilizando um novo tipo de forno industrial, de patente e engenharia préprias, que podera aumentar os
rendimentos de lenha/carvdo em relacdo aos processos tradicionais, além de converter a fumaca do carvio,
atualmente descartada, em eletricidade, alcatrdo e acido pirolenhosdico, que serdo vendidos, como negdcios
adjacentes, e (iii) producdo de briquetes frios, reaproveitando todos os residuos sélidos que até entdo ndo tinham
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utilizacao produtiva. O uso desses briquetes podera contribuir para a reducdo do consumo de minério de ferro e
carvao vegetal da Companhia, alinhando sustentabilidade e geracdo de valor na cadeia produtiva.

A Companhia deu também passos importantes em termos de sua estrutura de Governanga Corporativa. Criamos
um Conselho Consultivo, que conta atualmente com a contribuicdo de dois conselheiros externos, e obtivemos o
registro na Categoria B da CVM, com o objetivo de consolidar a empresa como um agente no mercado de capitais
brasileiro. Criamos também nosso Canal de Denuncia, gerenciado por uma empresa independente para registro
de ocorréncias de fraudes, condutas antiéticas e descumprimento da legislacdo, que possam afetar a imagem, o
resultado financeiro e o ambiente de trabalho da empresa. Como reflexo de todas essas melhorias operacionais
e impulsionado por um fortalecimento de liquidez e baixa alavancagem, vale destacar que a agéncia de
classificacdo de risco S&P Global elevou nosso rating de crédito corporativo para “brAA-" de “brA”.

O resultado apresentado em 2021 reflete a nossa eficiéncia em custos, associado ao nosso comprometimento
com a geracao de um aco sustentavel, refletido no fato de sermos a primeira usina de acos longos carbono neutro
no mundo. Acreditamos que o cendrio de 2022 continuara favordvel para o setor siderurgico, com a execucao dos
projetos em carteira no setor de construcao civil e expectativa de intensificacdo dos projetos de infraestrutura.

Acreditamos que essas medidas sdo adequadas para garantir o cumprimento de nossos objetivos e a manutencao
do nosso plano futuro de negdcios.

COVID-19

Durante o primeiro semestre de 2020, o virus COVID-19 se espalhou pelo mundo e foi declarada pandemia pela
Organiza¢dao Mundial da Saude em 11 de margo de 2020. Em resposta, muitos governos impuseram proibi¢des de
viagens, quarentenas e outras medidas emergenciais de salde e seguranca publica. Em alguns casos, medidas
drasticas foram tomadas com restri¢des a atividade econdmica de alguns setores. Até meados de 2021, muitas
dessas medidas ainda estavam em vigor, visto que apds um periodo de declinio nos casos de contaminagao, os
casos voltaram a crescer no Brasil, o que alguns especialistas chamaram de segunda onda.

Conforme a gravidade da pandemia COVID-19 se tornou aparente, a lideranga da Companhia tomou medidas para
proteger os funciondrios e comunidades, bem como fortalecer nossa posi¢ao financeira e limitar o impacto nas
operacdes da Companhia. A Companhia trabalhou em estreita colabora¢cdao com todas as partes interessadas
relevantes, incluindo governo, fornecedores e sindicatos, para desenvolver e implementar planos para reiniciar a
producao e venda de seus produtos, incluindo o desenvolvimento de procedimentos aprimorados de sanitizagao,

saude e seguranga.

Com o objetivo de ajudar no combate a Covid-19, a Companhia, em janeiro de 2021, fez uma doacdo de 300 mil
m3 de oxigénio, de sua propria planta, para a Secretaria de Estado de Saude do Amazonas (SUSAM) que vinha
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sofrendo com a falta deste produto. No mesmo sentido, a partir de abril de 2021, a Companhia iniciou nova
doacdo de 400 mil m3 de oxigénio para Secretaria de Saude do Estado do Maranh3o.

A Companhia entende que estd tomando as medidas adequadas para prevenir a disseminacdo do COVID-19, bem
como assegurar a continuidade dos negécios durante o periodo que perdurar a pandemia. A Administra¢cdo nao
tem como estimar ou prever a ocorréncia de eventos futuros relacionados a pandemia, sendo certo de que segue
avaliando constantemente os impactos sobre as suas operagdes.

Ndo obstante o impacto limitado nas operagdes e resultados financeiros da Companhia, em fung¢do da volatilidade
e incertezas a respeito do periodo de duragao e potenciais impactos da pandemia, a Administragdo continua
monitorando a situagdo e avaliando os impactos nas premissas e consideragdes utilizadas.

2. Condi¢des Macroeconomicas

De acordo com a World Steel Association (WSA), a produgdo de ago bruto em 2021 alcangou 1,951 bilhdo de
toneladas, com aumento de 3,7% na comparagdo com 2020. O aumento atingiu varios dos principais paises
produtores, com exce¢do da China. Dentre os 5 maiores produtores mundiais, destaque para os maiores
aumentos em volume absoluto nos Estados Unidos (+18,3%), india (+17,8%), Jap3o (+15,8%) e Russia (+6,1%). J&
China houve redugdo de 3,0% em sua produgdo. O Brasil apresentou uma produgao de 36,0 milhdes de toneladas,

representando um aumento de 14,7% em relagdo a 2020.

De acordo com o Instituto Ago Brasil, 0 consumo aparente de ago no pais foi de 26,4 milhdes de toneladas em
2021, uma alta de 23,2% quando comparado com o mesmo periodo do ano anterior. Em relagdo ao mercado de

acos longos, houve um aumento de 21,8% no consumo em relagdo a 2020:

Mil Toneladas

Consumo Aparente de Agos Longos Més 2020 2021 Delta
jan 717 886 23,6%

1.100
fev 718 910 26,7%
1.000 mar 663 1.006 51,7%
" abr 540 945 75,0%
g 0 mai 637 1.051 | 650%
2 g0 jun 788 1.019 29,3%
e jul 870 1.006 | 156%
s 70 ago 839 997 18,8%
600 set 819 903 10,3%
out 881 891 1,1%
200 o . nov 863 823 -4,6%
jan  fev mar abr mai jun jul ago set out nov dez . 821 714 -13,0%
2020 2021 Total 9.156 11.151 21,8%

Fonte: Instituto Ago Brasil / Min. da Economia
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Segundo estimativa da Fundacdo Getulio Vargas (FGV) e do Sindicato da Industria da Construcdo de Sdo Paulo
(Sinduscon-SP), o PIB da construgdo devera crescer 2% em 2022, superior aos 0,3% projetados para o PIB nacional,
segundo o Boletim Focus (28/02/2022). O indice de Confianga da Construcdo Civil (FGV) atingiu 96,7 pontos em
2021, 3% superior aos 93,9 apresentados ao final de 2020.

3. A Companbhia e Descrigao Geral do Negdcio

A Aco Verde do Brasil S.A. (“AVB” ou “Companhia”) é uma sociedade anénima, brasileira, de capital aberto,
constituida em 1984, localizada na cidade de Agailandia, estado do Maranhao.

Em 29 de novembro de 2021 foi concedido pela Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”) o registro de emissor
de valores mobiliarios, categoria “B”, para a AVB. A partir desta data, a Companhia estd autorizada a negociar
valores mobilidrios de renda fixa em mercados regulamentados no Brasil como categoria “B”, além de estar sujeita
ao cumprimento das obrigacGes de emissores categoria “B” previstas na Instrugdo CVM n2 480, de 7 de dezembro

de 2009, conforme alterada e demais regulamentagdes aplicdveis.

A Companhia nasce como um player competitivo de aco com a filosofia de sustentabilidade como carro-chefe de
suas estratégias, pautada pela inovagdo e melhoria constante de produtos e processos, além do seu forte
posicionamento vocacional quanto a sua histéria e a competitividade agricola brasileira, através de sua base
florestal, assegurando operacgdes livres de combustiveis fésseis (zero carbon footprint). Somos a primeira empresa
do planeta a produzir ago sem a utilizacdo de combustiveis fésseis.

A AVB tem como atividades preponderantes a industrializagdao, comercializagdo, importagao e exportagdo de
produtos siderurgicos, em especial, aco e ferro gusa em todas as suas formas e seus subprodutos, bem como
insumos e equipamentos necessarios a sua produgdo, transformacdo ou beneficiamento, comercializagao de
florestas préprias e seus produtos e produtos agricolas. Hoje a Companhia possui um laminador com uma
capacidade instalada de 600 mil toneladas por ano.

A Companhia realizou a verticalizagdo da producgdo do ferro gusa através do “aco verde”, conceito criado para um
aco produzido 100% com energia renovavel, sem o consumo de combustivel féssil e com equipamentos de alta
tecnologia e elevado nivel de automagdo, com dispositivos de controle ambiental visando minimizar a emissao de
efluentes de qualquer natureza. Para isso, a Companhia investe macicamente no setor florestal e em tecnologias
sustentaveis na produgdo de agos longos na usina da AVB em Agailandia, no estado do Maranhdo.
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A formacdo do ativo biolégico demanda investimentos constantes, sejam organicos ou por aquisicdes, e possuem
estoques com visdo de abastecimento continuo e de longo prazo. Os imdveis rurais onde as florestas da
Companhia estdo plantadas representam patrimonio de valorizagdo constante, tendo em vista o carater
naturalmente agricola de nosso pais e a respectiva expansao econdmica desse setor. O nosso patrimdnio florestal
é uma “poupanca verde” que contribui positivamente para a flexibilidade financeira da AVB, o que consideramos

ser uma importante vantagem competitiva em relagdo aos pares de mercado. Estas formas de uso da nossa
“poupanca verde” podem ser:

a) Aceleragdo ou desaceleragdo do préprio investimento em plantios e manuteng&es de florestas, bem como
a colheita, em fungdo de sua disponibilidade ou necessidade de caixa, realocando os investimentos em
ativos florestais para usos mais emergenciais. Em tempos de maior liquidez, os investimentos nao
realizados podem ser compensados com aquisicdo de ativos florestais com ativo bioldgico ja maduro.

b) Utilizacdo dos ativos imobiliarios e florestais como garantia em empréstimos bancérios, de acordo com a

maior necessidade de caixa ou realocagdo da estrutura de capital, considerando capital préprio versus
capital de terceiros.

¢) Venda dos iméveis (ativo imobilidrio) com concomitante contrato de arrendamento junto ao comprador,
garantindo o suprimento de ativo bioldgico e a respectiva capacidade operacional da Companhia.

d) Monetizagdo do ativo bioldgico (venda).

O faturamento da AVB é voltado, preferencialmente, para o mercado interno, principalmente para os segmentos
da construcdo civil e da industria. A Companhia vem desenvolvendo novos mercados e novos clientes, sendo que
o ano de 2021 foi marcado pelo crescimento do nimero de clientes, além do raio médio de atendimento e
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transporte. Com a entrada do segundo alto forno em maio de 2021, houve aumento da capacidade de produgao

de gusa.

Principais Produtos

Tarugo

Arame

Fio Maquina

Vergalhdo

Gases do Ar

A AVB produz tarugos através do
lingotamento continuo no estado
bruto de fusdo, que tem como
principais utilizacdes a producdo
de fio-mdquina, barras, perfis e

produtos forjados.

0 arame, soldavel e nervurado,
confere resisténcia e leveza para
projetos de estruturas de
concreto armado, matéria-prima
para a fabricacdo de telas eletro
soldadas, armaduras trelicadas e

estribos.

Utilizado na producdo de arames,
fixadores, aplicagbes em
agropecudria, construgao civil,
cabos, linha branca, barras para
constru¢do mecanica e muitas

outras.

Vergalhdo em aco soldavel e
nervurado, utilizado na inddstria
de corte e dobra, para um
melhor atendimento ao setor de

construcdo civil.

Além de abastecer o parque
industrial da AVB, os gases
excedentes sdo usados nas

industrias quimicas,
farmacéuticas, metaltrgicas,

hospitalares, entre outras.

4, Estrutura Societaria

Em 31 de dezembro de 2021, o capital social da Companhia era representado por 1.601.835 a¢des, sendo 64,4%
de ag¢bes ordindrias nominativas, 22,7% acdes preferenciais nominativas classe A e 12,9% ac¢des preferenciais

nominativas classe B.

Acgdes em

Tesouraria 22,7%

Familia Nascimento
77,3%
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Investimentos em Subsidiarias

O quadro a seguir demonstra a movimentacao dos investimentos realizados pela AVB:

2021 2020
Cimento Verde Brasil S/A 15.782 16.449
A movimentacao dos saldos segue conforme abaixo:
2021 2020
Saldo inicial 16.449 16.561
Equivaléncia patrimonial (667) (112)
Saldo final 15.782 16.449

A Cimento Verde do Brasil S.A. (“CVB”) é uma sociedade an6nima de capital fechado domiciliada no Brasil, que
tem por finalidade as atividades de fabricagdo e comercializagdo de cimento e derivados no atacado e varejo
com operagafo fabril no municipio de Agailandia - MA. A AVB possui 50% do capital total da CVB e estrutura de
controle compartilhado.

5. Desempenho da AVB em 2021

O ano de 2021 foi recorde para a AVB em diferentes métricas, dentre elas: receita liquida, lucro bruto, margem
bruta, EBITDA, margem EBITDA, lucro liquido e margem liquida.

Volume de Vendas (Mil Toneladas)

Volume de Venda de Ago (Mil Toneladas)

304,6

282,1
264,1

2018 2019 2020 2021 4720 3121 4721
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Volume Vendas (toneladas)

Produto 2020 2021 Delta 2021 x 4120 a1 Delta 4T21 x 2121 Delta 4T21 x

2020 4120 37121

Venda de A¢o 309.217 264.136 - 14,6% 1 82.178 69.886 - 15,0% 1 59.312 +17,8%

Fio Maquina (mercado interno) 150.732 145.060 -3,8% : 48.354 25.328 -47,6% : 32.206 -21,4%

Vergalhdo (mercado interno) 124.222 113.126 -8,9% 1 32.224 43.146 +33,9% 1 25.269 +70,7%

Tarugo 34.263 5.950 -82,6% | 1600 1412 -11,8% | 1837 -23,1%

Mercado Interno 9.069 5.950 -34,4% : 1.600 1.412 -11,8% : 1.837 -23,1%
Mercado Externo 25.194 0 - 100,0% | 0 0 n.m | 0 n.m
Venda de Ferro 24.508 0 -100,0% ! 0 0 n.m ! 0 n.m
Ferro gusa (mercado externo) 24.508 0 -100,0% I 0 0 n.m I 0 n.m

Em 2021, a venda de ago sofreu queda de 14,6% quando comparado com 2020, devido principalmente ao nimero

menor de vendas de Fio Maquina (-3,8%) e Vergalhdo (-8,9%).

No 4T21 houve queda de 15,0% na venda de ago quando comparado com o mesmo periodo de 2020. Esta queda
se deve, principalmente, pela menor venda de Fio Maquina (-47,6%). J4 em relagdo ao 3T21, houve crescimento

de 17,8% na venda de agos, impulsionada pela maior venda de Vergalhdo (+70,7%).

Receita Liquida (RS Milhdes)
Receita Liquida (RS Milhdes)

w
(%]
n
(%
w
(V]
(=Y
N

900,9 %
628,4 707,0 . 304,3
2018 2019 2020 2021 4120 3121 at21

Em 2021, a receita operacional liquida da Companhia atingiu o recorde de R$1.418,2 milhdes, um aumento de
57,4% quando comparado com o mesmo periodo de 2020. Este aumento foi fruto, principalmente, da melhoria

de precos em todas as linhas de produtos da AVB em 2021.

No 4T21 houve aumento de 15,4% na receita operacional liquida quando comparado com o mesmo periodo de
4T20. Este aumento também se deve, principalmente, pela dindmica de pregos no mercado de aco em 2021. Ja

em relacdo ao 3T21, houve uma queda de 1,2% na receita operacional liquida.
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Custo do Produto Vendido (RS Milhées e % RL)

Custo do Produto Vendido (R$ Milhdes e % RL)

+20,5% R GSRECEECEE R P PR -

2018 2019 2020 2021 4120 3721 4721

mm CPV (RS MM) ——CPV (% RL)

O Custo do Produto Vendido (CPV) da companhia foi de R$746,8 milhdes em 2021, um aumento de 20,5% em
relagcdo ao 2020. No 4T21, houve aumento de 28,9% no CPV em relagdo ao 4720, enquanto que, em relagao ao
3T21, o aumento foi de 24,4%. O aumento no periodo analisado se deve, principalmente, ao aumento do prego
de certos insumos e matérias-primas da Companhia, em especial o minério de ferro.

Lucro Bruto (RS Milhdes) e Margem Bruta (%)

Lucro Bruto (R$ Milhdes) e Margem Bruta (%)

+138,7%

47,3%

22,0%

2018 2019 2020 2021 4120 3T21 4721

B |Lucro Bruto (RS MM) === Margem Bruta (%)
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A Companhia apresentou recorde de lucro bruto e margem bruta em 2021. O lucro bruto apresentou crescimento
de 138,7% no ano, sendo de R$671,3 milhdes em 2021 e R$281,2 milhdes em 2020, e a margem bruta cresceu
para 47,3%, versus 31,2% em 2020. Este aumento do lucro bruto e da margem bruta se deve, principalmente, ao
aumento de pre¢os no mercado de aco em 2021.

Importante ressaltar a capacidade de controle de custos da Companhia, em especial quando comparado com
industrias que utilizam o coque como matéria-prima, fruto da nossa estratégia e escolha do processo integrado e
a carvao vegetal oriundo de investimentos florestais, o que nos demanda uma menor despesa operacional e nos
proporciona uma maior previsibilidade em termos de custos. Essa diferenciagdo também esta presente quando
se compara a matriz da Companhia com o processo elétrico dependente de sucata.

O lucro bruto no 4T21 permaneceu praticamente no mesmo patamar do 4720, com queda de 25,2% em relagao
ao 3T21.

Despesas com Vendas, Gerais e Administrativas (RS MM e % RL)

DVGA (RS Milhdes e % RL)

+17,5% +37,9%

109,3
3,5%

92,6

29,1 31,3
3,2% 3,9%

73,3

B,6% 6,3% 4,9%

2018 2019 2020 2021 4720 3121

® Despesas Comerciais (% RL) m Despesas Administrativas (% RL)

As despesas com vendas, gerais e administrativas (DVGA) foram de R$128,5 milhées em 2021, um aumento de
17,5% em relacdo a 2020. Em percentual da receita liquida, houve reducdo de 307bps no periodo comparativo
(9,1% em 2021 versus 12,1% em 2020).

Em relagdo ao 4T21, houve aumento de 37,9% nas despesas com vendas, gerais e administrativas quando
comparado com o mesmo periodo do ano anterior. Em percentual da receita liquida, o aumento foi de 186bps. Ja
em relagdo ao 3T21, o aumento foi de 28,0% no DVGA e 261bps em percentual da receita liquida.
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EBITDA ajustado (R$ Milhdes) e Margem EBITDA ajustada (%)

EBITDA Ajustado (RS Milhdes) e Margem EBITDA Ajustada (%)

+130,3%

| 761,5

207,5 200,6
53,7%

58,0%

36,7%

2018 2019 2020 2021 4120 3121 at21

B EBITDA ajustado (RS MM) = argem EBITDA ajustada (%)

O EBITDA ajustado e a margem EBITDA ajustada da Companhia também apresentaram nuimeros recordes em
2021. O EBITDA ajustado atingiu R$761,5 milhdes, com crescimento de 130,3% em comparagdo com 2020. A
margem EBITDA ajustada apresentou crescimento de 17 pontos percentuais na comparagdao com 2020, sendo de
53,7% em 2021 e 36,7% em 2020. Esse resultado refletiu o bom posicionamento da AVB ao longo do ano, com

captura da dinamica positiva do mercado de aco e uma matriz de custos mais ajustdvel e controlada.

Quando analisamos o 4T21 em relagdo ao 4T20, houve redugdo de 3,6% no EBITDA ajustado e 8,7 pontos
percentuais na margem EBITDA ajustada. A redu¢do na margem EBITDA se deve, principalmente, ao efeito nao
recorrente/operacional de R$33,6 milhdes positivos registrados no 4T20 referentes a ganhos com ativo bioldgico
e imobilizado, cujo valor foi de R$3,9 milhdes no 4T21. J4 na comparacdo do 4T21 com o 3T21, houve queda de
24,5% no EBITDA ajustado e 1.365bps na margem EBITDA ajustada.

A conciliacdo do lucro liquido com o EBITDA é como segue:

RS MM 2020 2021 Variacdo 4120 4121 Variacdo
Lucro Liquido 100,0 543,6 443,8% 99,6 112,9 13,3% 144,7 -21,9%
Resultado Financeiro 139,4 80,4 -42,3% -3,8 22,5 -687,6% 20,7 8,4%
Depreciagdo e amortizagdo 68,4 76,9 12,5% 16,8 20,4 20,9% 21,1 -3,4%
Exaustdo ativo bioldgico 7,9 6,4 -19,5% 2,1 0,6 -73,2% 1,8 -68,4%
IR/CSLL 3,2 64,3 1902,3% 12,4 9,4 -24,3% 16,8 -44,3%
EBITDA 318,9 771,6 142,0% 127,2 165,7 30,3% 205,1 -19,2%
margem (%) 35,4% 54,4% +1902 bps 41,8% 47,2% +539 bps 57,7% - 1051 bps

Efeitos ndo recorrentes/n3o operacionais 11,8 -9,4 -179,5% 33,6 -11,2 -133,5% 1,5 -835,2%
Resultado de equivaléncia patrimonial -0,1 -0,7 495,5% 0,7 1,1 65,4% -0,6 -294,6%
EBITDA ajustado 330,6 761,5 130,3% 161,4 155,6 -3,6% 206,0 -24,5%

margem (%) 36,7% 53,7% +1700 bps 53,0% 44,3% - 874 bps 58,0% - 1365 bps
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Resultado Financeiro (R$ MM)

RS MM 2020 2021 Variacdo 4120 4121 Variagdo
Resultado Financeiro -139,4 -80,4 -42,3% 3,8 -22,5 -687,6% -20,7 8,4%
Receitas financeiras 9,7 8,3 -14,0% 2,0 4,1 104,6% 2,6 56,0%
Rendimento de aplicagdo financeira 0,4 7,3 1666,4% 0,1 3,6 4512,8% 2,3 58,2%
Juros multas e descontos 4,3 0,9 -77,9% 1,9 0,4 -77,9% 0,3 23,0%
Operagdes de hedge 5,0 0,1 -98,8% 0,0 0,1 n.m. 0,0 n.m.
Despesas Financeiras -72,6 -83,4 14,9% -17,3 -26,0 50,9% -21,5 21,0%
Encargos de empréstimos e financiamentos -52,5 -52,2 -0,4% -12,2 -15,2 25,1% -13,5 12,7%
Encargos de debéntures 0,0 -10,1 n.m. 0,0 -5,0 n.m. -4,0 25,8%
Juros multas e descontos -6,5 -4,6 -29,6% -2,3 -0,6 -75,0% -0,7 -19,6%
CCEE -3,4 -7,3 113,9% -0,6 -3,3 430,7% -1,3 153,5%
Juros de arrendamento -5,7 -7,2 27,3% -1,4 -1,8 27,6% -1,8 -2,1%
Outras -4,6 -1,9 -57,7% -0,8 -0,2 -72,2% -0,3 -11,6%
Variagdo cambial -76,4 -5,3 -93,1% 19,1 -0,5 -102,7% -1,8 -71,9%
Incorrida -67,4 -52,4 -22,2% -36,3 -10,2 -72,0% -10,7 -4,5%
Provisdo -9,0 47,2 -621,4% 55,4 9,7 -82,6% 8,8 9,5%

O resultado financeiro foi de R$80,4 milhdes em 2021, queda de 42,3% em relacdo a 2020, cujo valor foi de
R$139,4 milhdes. Esta queda se deve principalmente a reducdo de 93,1% na Variacdo Cambial Liquida da AVB,
cujo valor foi de R$76,4 milhdes em 2020 e de RS5,3 milhdes em 2021. Esta queda foi parcialmente compensada
com uma despesa de R$10,1 milhdes com Encargos de Debéntures, cuja despesa ndo ocorreu em 2020.

Em relagdo ao 4T21, as principais variagdes em relacdo ao mesmo periodo de 2020 foram:

e Aumento de RS$3,5 milhdes nos rendimentos com aplica¢des financeiras, fruto do aumento do Caixa e
Equivalentes a Caixa e da taxa SELIC no periodo.

e Aumento de R$8,0 milhdes nas despesas com Encargos de Empréstimos, Financiamentos e Debéntures.

e Aumento de R$19,6 milhdes nas despesas com Variagdo Cambial, devido principalmente a provisdo
realizada em 4T20 no valor de R$55,4 milhdes, cujo valor foi de R$9,7 milhdes no 4T21.

J4 em relagdo ao 3T21, as principais variagdes em relagao ao 4721 foram:

e Aumento de RS$1,3 milhdo nos rendimentos com aplica¢des financeiras, fruto do aumento da taxa SELIC
no periodo.
e Aumento de R$2,7 milhdes nas despesas com Encargos de Empréstimos, Financiamentos e Debéntures.

e Aumento de RS2,0 milhdes nas despesas com CCEE.
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Lucro Liquido (RS Milhdes) e margem liquida (%)

Lucro Liquido (R$ Milhées) e Margem Liquida (%)

: +13,3%
+443,8% SRR Mgl S .

32,2%

2018 2019 2020 2021 4120 3T21 4721

B Lucro Liquido (RS MM)  =====Margem Liquida (%)

O lucro liquido e a margem liquida da Companhia também apresentaram nimeros recordes em 2021. O lucro
liquido atingiu R$543,6 milhdes, com crescimento de 443,8% em comparacdo com 2020. A margem liquida
apresentou crescimento de 2.724bps na comparagao com 2020, sendo de 38,3% em 2021 e 11,1% em 2020.

Em relagdo ao 4T21, houve um aumento de 13,3% no lucro liquido da AVB quando comparado com o mesmo
periodo do ano anterior. A margem liquida, por sua vez, permaneceu praticamente no mesmo patamar do 4T20.
Ja em relagdo ao 3T21, houve redugdo de 21,9% no lucro liquido e 854bps na margem liquida.
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Endividamento e Alavancagem Financeira

Endividamento (RS MM) e Alavancagem Financeira
(Divida Liquida / EBITDAaj LTM)

732,0

4720 4721

mmmm Divida Liquida (RS MM)  mmmmm Disponibilidades (RS MM) = = Divida liquida (R$) MM) / EBITDA LTM (R$ MM)

Em 2021, a Companhia apresentou divida liquida de R$696,8 milhdes, representando um grau de alavancagem
(Divida Liquida / EBITDA LTM) de 0,9x, valor este que a Companhia vem reduzindo ao longo dos periodos.

Divida Financeira Bruta 4T21 (100% = R$ 925,0MM) Indexadores Divida Financeira Bruta - 4T21 (100% = RS
925,0MM)
Rural Exportacdo
0,3% 1% IPCA
™~ / % 14,3%

~

Industrial

CcDI
34,4%
/ 39,5% /
Pré-fixado
51,2%

A operacdo de debéntures realizada em abril de 2021, que d3o lastro a emissdo de CRAs (R$250 milhdes de valor

Debéntures
26,5% ™

Capital de giro —g

29,6%

de principal) representava 26,5% da divida bruta total da Companhia em 2021. Atualmente, 51,2% da divida bruta
total encontra-se em taxas pré-fixadas e 48,8% em taxas pos-fixadas (IPCA + CDI).
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Cronograma de Amortizacdo da Divida (RS MM)

_______________

440,7

228,2
198,4
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CAPEX

CAPEX (RS Milhdes)

+43,9%
+53,1%

127,2
104,2
2018 2019 2020 2021 4720 3T21 47121

A Companhia investiu o montante de R$195,5 milhdes em CAPEX em 2021, sendo 53,1% superior ao montante
investido em 2020. No 4T21, o aumento em CAPEX foi 43,9% maior que o valor apresentado no 4T20 e 33,8%
maior do que o valor apresentado no 3T21. O aumento nestes periodos, se deve, principalmente, ao aumento do
investimento em projetos de melhoria nos processos industriais e de expansdo da capacidade produtiva.
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Fluxo de Caixa

A Companhia apresentou crescimento de 90,1% no caixa e equivalentes a caixa em 2021 quando comparado com
2020, conforme demonstrado abaixo:

Fluxo de Caixa 2021 (RS MM)

7615 -425,1
151,3
5 228,2
Caixa 2020 EBITDA Outros itens Capital de Giro CAPEX Outras Atividadesde Caixa 2021
ajustado balango Atividades de Financiamento

Investimento

6. Governanca Corporativa

A Companhia busca implementar as mais elevadas praticas de governanca corporativa no que diz respeito a
equidade, conformidade, prestacdo de contas e transparéncia, com o objetivo de agregar valor aos acionistas e

ao mercado geral. Dentre as mais recentes iniciativas neste sentido, estao:

Registro na CVM categoria B

Upgrade do Rating com a S&P de ‘brA’ para ‘brAA-’

12 Emissdo de Debéntures

Implanta¢do do Conselho Consultivo com membros independentes
Implementacdo do Canal de Denuncia, gerido por consultoria externa

AN NN RN

Criacdo da drea de Governanga, Risco e Compliance

A estrutura corporativa é composta (i) pelo Conselho de Administragcdo, composto de quatro membros e (ii) pela
Diretoria Executiva Estatutdria, composta de quatro membros. Adicionalmente, possuimos dois conselheiros
externos que atuam como conselheiros consultivos da Companhia e possuimos também uma Superintendéncia
de GRC, que compreende as atividades de Governanca, Risco e Compliance.
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A Companhia possui um Conselho de Administragdo composto 4 (quatro) membros:

Conselho de Administragao

Nome Cargo
Silvia Carvalho Nascimento Presidente
Ricardo Nascimento Membro
Ricardo Carvalho Nascimento Membro
Laura Carvalho Nascimento Membro

A Diretoria Executiva Estatutaria foi eleita em 09 de agosto de 2021, com mandato de 2 (dois) anos e possui 4
(quatro) membros.

Diretoria Executiva

Nome Cargo
Ricardo Carvalho Nascimento Diretor Presidente
Gustavo Rozenbaum Bcheche Diretor Financeiro e RI
Sandro Marques Raposo Diretor Industrial
Leandro Vasconcelos da Costa Diretor Comercial

Cddigo de Conduta: Desde 2017, a AVB adota o Cdédigo de Conduta, destinado a todos os colaboradores da
Companhia, independentemente da sua posicdo hierdrquica, membros do Conselho de Administragdo, acionistas,
diretores executivos, estagidrios, prestadores de servigo e por qualquer pessoa que atue em nome da Companhia
ou que com a Companbhia se relacione.

7. Gestdo de Pessoas

Uma empresa é feita de pessoas. E, para que ela tenha sucesso, é fundamental que essas pessoas, além de
qualificadas, sejam motivadas e valorizadas. E engajar colaboradores por um propdsito é uma tarefa desafiadora
para a empresa. A AVB cumpre essa tarefa por meio do fortalecimento de sua cultura. Acreditamos que um time
gue se identifica profundamente com nossos valores e compromissos é mais capacitado para fazer com que a
empresa supere os obstdculos externos e internos que surgem em sua trajetdria, garantindo sua solidez e
perenidade.

A AVB atua de forma intensiva para que as condi¢des de trabalho sejam um exemplo do relacionamento com as
pessoas que constroem seus produtos. Fazendo a avaliagdao dos impactos das operagdes relacionadas a direitos
humanos, tais como respeitar o direito a vida, rejeitar trabalho escravo ou infantil na cadeira produtiva, treinar
fornecedores de mao de obra, cuidar para oferecer condi¢Ges dignas, confortaveis e seguras de trabalho, respeitar
os acordos de trabalho de cada categoria, promover a inclusdo educacional dos colaboradores, entre outros. A
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empresa também considera fundamental desenvolver a cultura do crescimento por mérito e da transparéncia nos

processos de gestao de pessoas.

Em 2021, a AVB encerrou o ano com 2.480 mil colaboradores, um crescimento de 33% na comparagdao com 2020.
O turnover total da Companhia foi de 38% em 2021.

Em 2021, investimos R$124,5 mil em formacao e atualiza¢do dos profissionais. Foram realizadas 86.829 horas de
treinamento, sendo 31% treinamentos obrigatérios, 48% treinamentos eletivos e 20% treinamentos

especializados.
Investimento no futuro

Para promover a capacitagao de novos talentos e gerar bons resultados, a empresa AVB realiza investimentos na
formacgao de nivel técnico e superior dos colaboradores. O investimento contribui para a formagdo de um cidadao
mais consciente, e um profissional mais qualificado. Criando um lago com os jovens talentos, que revertem os
conhecimentos adquiridos em beneficio do trabalho. Pensando nisso, o SENAI e a Companhia firmaram ao longo
dos anos uma parceria que tem permitido expandir conhecimento, cooperagdo, desenvolvimento e possibilidades
de crescimento em um processo de producdo e gestdo totalmente compartilhados, o que facilita a capacitagdo e

desenvolvimento dos jovens.
AcgOes sociais — Combate a COVID-19

Durante a pandemia, a AVB investiu em medidas de seguranca e ajudou a comunidade através de doacdes,
visando minimizar os impactos da pandemia:

o Doagdo para o Hospital da Campanha: foram realizadas doagGes de protetores faciais e oxigénio para o
hospital no municipio de Acailandia — MA.

e Entrega de Kits de Protegdo: a AVB fez a entrega de 10.000 kits de prevencao ao Coronavirus, contendo
alcool e mascaras de protegao individual.

e Oxigénio para o Estado do Amazonas: foram doados 300 mil m3 de oxigénio, correspondente a 30 mil
cilindros, para combater a crise de oxigénio no estado do Amazonas.

e Oxigénio para o Estado do Maranh&o: foram doados 400 mil m® de oxigénio, correspondente a 40 mil
cilindros, a fim de atender pacientes infectados com COVID-19 e internados em hospitais da rede publica.
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8. Sustentabilidade

A sustentabilidade ambiental € uma das marcas mais fortes da AVB.

Todos os produtos comercializados pela Companhia sdo oriundos de energias renovaveis. Os investimentos em
reflorestamento garantem a preservacdo dos recursos naturais, reduzindo custos e otimizando o uso de matérias-
primas. A Companhia também investe fortemente na redugdo de residuos sélidos e gasosos, destacando-se trés

tecnologias: moagem de escdria de alto-forno, termoelétrica com gas de alto-forno e injecado de finos do carvao.

Aspectos Chaves Para a Sustentabilidade

Os trés aspectos da sustentabilidade
organizacional devem ser trabalhados de

forma conjunta, objetivando o alcance de uma
instancia maior e mais complexa,
que é o desenvolvimento sustentavel.

A sustentabilidade é tratada por meio
de trés dimensdes que indicam um
equilibrio harmonioso entre as esferas
social, ambiental e econémica. Esse
tripé é adotado pela AVB, a qual se
compromete com a sustentabilidade.

As acles da Aco Verde do Brasil estdo suportadas pela busca constante das melhores condi¢des que influenciam

positivamente para a melhoria do meio ambiente, com investimentos em modernas e diferenciadas tecnologias
gue apontam para resultados imediatos.
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Principais Medidas

10 e [, [C

Escéria
= Toda escoria gerada nos altos fornos é reutilizada em

Utilizagdo de Energias Renovéveis em toda a sua produgdo processos e fabricagio de novos produtos

Gases
Primeira Empresa do mundo a Produzir Ago Sem Utilizacdo de @ = Reaproveitamento para geracdo de energia, em fornos de

Combustiveis Fosseis reagquecimento e processos internos

Investimentos Continuos em Reflorestamento: Preservagdo de
Recursos Naturais, Redugdo de Custos e Otimizagdo de Matérias
Primas

Sucata
= Reciclagem para produgdo de ago

Reutilizagdo de Subprodutos do Processo Produtivo Fino de Carvdo
= Reutilizado na planta de inje¢do de carvéo pulverizado

2 " Termelétrica
Estacdes de Tratamento de Agua: a5 < % .
, " . » ( = Utiliza-se o gas de alto forno para a gera¢do de energia
95% da Agua Utilizada nas Industrias é Tratada e Reutilizada | § - . S .
elétrica, proporcionando significativa economia para a
empresa e contribui para a preservagdo ambiental

A AVB é lider em reducdo dos gases do efeito estufa, atuando de forma integrada nos setores do a¢o, cimento e

energia, proporcionando ganhos de eficiéncia que resultam em menor demanda de carbono, por exemplo:

<\

AN

AN

AN

Fabricacdo de cimento com escdria de alto-forno, coproduto do processo siderurgico, padronizando
o uso de clinquer e, consequentemente, suprindo-o com GEE.

Matriz energética diversificada, considerando o reaproveitamento dos gases do ago (gas de alto forno
e gas convertido LD) para cogeracdo de energia elétrica, por meio de uma termelétrica instalada na
AVB.

Aproveitamento dos gases de geragdo gerados no alto-forno e Conversor LD em substitui¢cdo ao uso
de combustiveis fésseis no forno de reaquecimento da laminacdo e nos potes e distribuidores da
aciaria.

Reciclagem da escéria ndo convertida ou LD gerada no alto-forno com reposi¢do parcial do calcdrio
adquirido e da escéria gerada no forno panela dentro do convertedor LD com reposicdo parcial do
calcario adquirido.

Reciclagem de briquetes a frio de coprodutos gerados (escéria, lodo, p6 de baldo, etc) no alto-forno
com reducdo de empregos e taxas de CO? para minério de ferro.
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Certificacoes

A AVB é a primeira Usina Siderurgica Integrada Carbono Neutro do Mundo, mostrando que é possivel produzir
aco de forma sustentavel, através de varios investimentos em alta tecnologia, metodologias sistematicas para
substituicdo de recursos derivados do petréleo. A certificacdo foi emitida pela Société Générale de Surveillance
(SGS), contratada para verificar o inventario de emissGes de gases causadores do efeito estufa da AVB entre 2018,
2019 e 2020. O trabalho seguiu o0 GHG Protocol e as metodologias internacionalmente reconhecidas pela World
Steel Association. A AVB escolheu o indicador “relacdo de toneladas de CO? por tonelada de ago bruto” para
orientar as decisdes operacionais e de investimentos da Companhia.

Durante 2021, foram ainda adquiridas/mantidas as seguintes certifica¢Ges:

o ABNT NBR 7480:2007 — Certificacdo de Produtos CA50 e CA60.
o ABNT NBR 9001:2015 — Certificacdo de Sistema de Gestdao da Qualidade.
o ABNT NBR 14064-1:2007 — Certificacdo de Gases de Efeito Estufa.

Obtivemos a certificagdo na categoria Selo Ouro pelo Programa Brasileiro GHG Protocol. Criado em 2008, o
Programa Brasileiro GHG Protocol foi desenvolvido pelo Centro de Estudos em Sustentabilidade da Fundagdo
Getulio Vargas (FGVces) e World Resources Institute (WRI), em parceria com o Ministério do Meio Ambiente,
Conselho Empresarial Brasileiro para o Desenvolvimento Sustentdvel (CEBDS), World Business Council for
Sustainable Development (WBSCD) e retne 27 empresas fundadoras. O Selo Ouro é a categoria de maior nivel de
exigéncia do programa.

9. Classificagao de Risco

Em 06 de dezembro de 2021, a S&P Global Ratings elevou o rating corporativo da AVB para ‘brAA-" de ‘brA’,
refletindo uma posicdo de liquidez mais robusta e baixa alavancagem. A perspectiva do rating é estdvel, tendo em
vista a perspectiva de manutencdo de alavancagem baixa, ao mesmo tempo que a Companhia continua
aumentando sua escala e diversificacdo de produtos.

10. Relacionamento com Auditoria Externa

Em conformidade com a Instru¢do CVM n2 381/03, informamos que os nossos auditores independentes — Ernst &
Young Auditores Independentes S.S (“Ernst & Young”) —ndo prestaram durante o exercicio social de 2021 servigos
para a Companhia que n3o os relacionados a auditoria externa. A Companhia e seus auditores asseguram que nao
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haja conflito de interesses, perda de independéncia ou de objetividade nos trabalhos de seus auditores
independentes.
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Aco Verde do Brasil S.A.
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Relatério do auditor independente sobre as demonstracdes contabeis

Aos

Acionistas, Diretoria e Conselho de Administracdo da
Aco Verde do Brasil S.A.

Acailandia - MA

Opinido

Examinamos as demonstracdes contabeis da A¢o Verde do Brasil S.A. (“Companhia”), que compreendem o
balango patrimonial em 31 de dezembro de 2021 e as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado
abrangente, das muta¢des do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem
como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstracdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da A¢o Verde do Brasil S.A. em 31 de dezembro de
2021, o desempenho de suas operacdes e o0s seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo
com as praticas contdbeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS)
emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB).

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢éo a seguir, intitulada
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes contabeis”. Somos independentes em relagao
a Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cadigo de Etica Profissional do
Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as
demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida
é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

1

Uma empresa-membro da Emnst & Young Global Limited
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Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais
significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa
auditoria das demonstracdes contabeis como um todo e na formacéo de nossa opinido sobre essas
demonstrag8es contabeis e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos. Para o
assunto abaixo, a descricdo de como nossa auditoria tratou o assunto, incluindo quaisquer comentarios sobre
os resultados de nossos procedimentos, é apresentado no contexto das demonstracdes contabeis tomadas em
conjunto.

N&és cumprimos as responsabilidades descritas na se¢ao intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria
das demonstragdes contabeis”, incluindo aquelas em relagao a esse principal assunto de auditoria. Dessa
forma, nossa auditoria incluiu a conduc¢éo de procedimentos planejados para responder a nossa avaliagdo de
riscos de distor¢des significativas nas demonstragdes contabeis. Os resultados de nossos procedimentos,
incluindo aqueles executados para tratar o assunto abaixo, fornecem a base para nossa opinido de auditoria
sobre as demonstragfes contabeis da Companhia.

Reconhecimento de receitas de vendas de produtos

Conforme mencionado na nota explicativa 23 as demonstragfes contdbeis, em 31 de dezembro de 2021, a
Companhia apresentou receita liquida total no montante de R$1.418.152 mil. As receitas da Companhia séo
principalmente oriundas das vendas de produtos siderurgicos, em especial, fio maquina, vergalh&o e tarugo.

A Companhia identifica os direitos de cada parte em relacdo aos bens a serem transferidos, na qual cada venda
dos bens é considerada uma obrigacdo de desempenho distinta, e ndo ha envolvimento continuo com os bens
vendidos. Esta obrigacao é satisfeita no momento especifico do tempo no qual a transferéncia de controle sobre
tais produtos para os clientes se realiza, respeitando os modelos de entrega e frete determinados em seus
contratos.

Esse assunto foi considerado significativo para a hossa auditoria, tendo em vista a relevancia, volume de
transag@es, nimero de localidades em que os produtos séo vendidos e o risco de impacto relevante no
resultado de cada exercicio que a estimativa relacionada a competéncia de reconhecimento de receita (cut-off)
pode ocasionar.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros, o entendimento do processo relacionado ao
reconhecimento da receita de vendas de produtos. Realizamos testes documentais, em base amostral, sobre a
existéncia e valorizacéo da receita incorrida no exercicio, além de testes documentais, em base amostral,
avaliando o momento do reconhecimento da receita de vendas de produtos. Adicionalmente, avaliamos a
existéncia de tendéncias ndo usuais que poderiam indicar erros materiais no reconhecimento da receita e
consideramos a adequacao das divulgac@es feitas nas demonstra¢des contabeis.

Baseados no resultado dos procedimentos de auditoria efetuados sobre as receitas de vendas de produtos, que
esta consistente com a avaliagéo da diretoria, consideramos que 0s critérios e premissas de reconhecimento
destas receitas adotados pela diretoria, assim como as respectivas divulgac6es nas notas explicativas 2.14 e
23, sdo aceitaveis no contexto das demonstracdes contabeis tomadas em conjunto.
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Outros assuntos
Demonstracao do valor adicionado

A demonstragdo do valor adicionado (DVA) referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2021, elaborada
sob a responsabilidade da diretoria da Companhia, e apresentada como informacéo suplementar para fins de
IFRS, foi submetida a procedimentos de auditoria executados em conjunto com a auditoria das demonstracées
contabeis da Companhia. Para a formacé&o de nossa opinido, avaliamos se essa demonstracéo esta conciliada
com as demonstracdes contabeis e registros contabeis, conforme aplicavel, e se a sua forma e contetido estao
de acordo com os critérios definidos no Pronunciamento Técnico NBC TG 09 - Demonstragéo do Valor
Adicionado. Em nossa opinido, essa demonstragéo do valor adicionado foi adequadamente elaborada, em
todos os aspectos relevantes, segundo os critérios definidos nesse Pronunciamento Técnico e esta consistente
em relacdo as demonstra¢cfes contabeis tomadas em conjunto.

Outras informac¢des que acompanham as demonstracdes contébeis e o relatério do auditor

A diretoria da Companhia € responsével por essas outras informag¢fes que compreendem o Relatério da
administracgéo.

Nossa opinido sobre as demonstracdes contabeis ndo abrange o Relatdrio da administracao e ndo
expressamos qualquer forma de concluséo de auditoria sobre esse relatério.

Em conexao com a auditoria das demonstracdes contabeis, nossa responsabilidade € a de ler o Relatério da
administracdo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério estd, de forma relevante, inconsistente com as
demonstragfes contdbeis ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar
distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distor¢éo relevante no
Relatério da administracdo, somos requeridos a comunicar esse fato. Ndo temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da diretoria e da governanca pelas demonstragdes contébeis

A diretoria é responsével pela elaboracdo e adequada apresentacéo das demonstragfes contdbeis de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS),
emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB), e pelos controles internos que ela determinou
como necessarios para permitir a elaboracéo de demonstrag8es contébeis livres de distor¢éo relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstracdes contébeis, a diretoria é responsavel pela avaliagcdo da capacidade de a
Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua
continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracdo das demonstracdes contabeis, a ndo ser
gue a diretoria pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operagfes, ou hdo tenha nenhuma alternativa
realista para evitar o encerramento das operacdes.

Os responsaveis pela governanga da Companhia sao aqueles com responsabilidade pela superviséo do
processo de elaboragdo das demonstracdes contabeis.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstrac@es contabeis

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstra¢des contabeis, tomadas em conjunto,
estdo livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de
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auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranca, mas nao uma garantia de
gue a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detecta as
eventuais distor¢des relevantes existentes. As distor¢fes podem ser decorrentes de fraude ou erro e séo
consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma
perspectiva razoavel, as decisGes econdmicas dos usudrios tomadas com base nas referidas demonstragfes
contabeis.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

« Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢éo relevante nas demonstragdes contabeis, independentemente
se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais
riscos, bem como obtivemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido.
O risco de ndo deteccéo de distor¢do relevante resultante de fraude € maior do que o proveniente de erro, ja
que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omisséo ou
representacdes falsas intencionais.

¢ Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos
de auditoria apropriados as circunstancias, mas, nao, com o objetivo de expressarmos opinido sobre a
eficacia dos controles internos da Companhia.

¢ Avaliamos a adequagéo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e
respectivas divulgac@es feitas pela diretoria.

e Concluimos sobre a adequagéo do uso, pela diretoria, da base contabil de continuidade operacional e, com
base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relacéo a eventos ou condi¢des
que possam levantar davida significativa em relacéo a capacidade de continuidade operacional da
Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar aten¢éo em nosso relatério de
auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstra¢des contdbeis ou incluir modificagdo em nossa
opinido, se as divulgagdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de
auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar a
Companhia a ndo mais se manter em continuidade operacional.

¢ Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o contetdo das demonstragdes contabeis, inclusive as
divulgacges e se as demonstracdes contabeis representam as correspondentes transacdes e 0s eventos de
maneira compativel com o objetivo de apresenta¢do adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governancga a respeito, entre outros aspectos, do alcance e da
época dos trabalhos de auditoria planejados e das constatac8es significativas de auditoria, inclusive as
deficiéncias significativas nos controles internos que eventualmente tenham sido identificadas durante nossos
trabalhos.

Fornecemos também aos responséaveis pela governanga declaragdo de que cumprimos com as exigéncias
éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia, e comunicamos todos os eventuais
relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar, consideravelmente, nossa independéncia, incluindo, quando
aplicavel, as respectivas salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com os responsaveis pela governanca, determinamos aquele
gue foi considerado como mais significativo na auditoria das demonstrac8es contdbeis do exercicio corrente e
gue, dessa maneira, constitui o principal assunto de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatério
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de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgacéo publica do assunto, ou quando, em
circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto ndo deve ser comunicado em nosso relatorio
porque as consequéncias adversas de tal comunicagédo podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os
beneficios da comunicacgéo para o interesse publico.

Belo Horizonte, 28 de marco de 2022.
ERNST & YOUNG

Auditores Independentes S.S.
CRC-2SP015199/0-6

Tomas Menezes
Contador CRC-1MG090648/0-0
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Aco Verde do Brasil S.A.

Balanco patrimonial
31 de dezembro de 2021 e 2020
(Em milhares de reais)

Ativo

Circulante

Caixa e equivalente de caixa
Contas a receber

Estoques

Impostos a recuperar
Adiantamentos

Despesas antecipadas
QOutros ativos

N&o circulante
Realizavel a longo prazo
Aplicaces financeiras
Contas a receber
Impostos a recuperar
Partes relacionadas
Tributos diferidos
Depdsitos judiciais
Outros ativos

Ativo Bioldgico
Investimentos

Ativo de direito de uso
Imobilizado

Intangivel

Total do ativo

AVB

ACO VERDE
DO BRASIL

Nota 2021 2020
3 228.179 120.017
5 116.608 50.136
6 321.534 95.258
7 4.419 29.242
8 63.846 146.991

193 62

290 382

735.069 442.088

4 66.624 1.770
5 94 -
7 40.641 4.891
9 - 14
22 - 1.505
19 2.177 1.374
63 -

109.599 9.554

10 177.619 120.389
11 15.782 16.449
13 61.308 47.923
12 1.158.015 1.108.392
2.588 2.658

1.415.312 1.295.811

1.524.911 1.305.365

2.259.980 1.747.453




AVB

ACO VERDE
DO BRASIL

Aco Verde do Brasil S.A.

Balanco patrimonial
31 de dezembro de 2021 e 2020
(Em milhares de reais, exceto lucros por agéo)

Nota 2021 2020

Passivo
Circulante
Fornecedores 14 76.060 100.695
Passivo de arrendamento 13 6.690 5.949
Empréstimos, financiamentos e debéntures 15 194.687 81.177
Adiantamentos de clientes 17 6.864 170.222
Obrigacdes sociais 16.447 13.770
Obrigacdes tributarias 13.036 3.954
Dividendos a pagar 21 1.079 1.190
Parcelamento de impostos 4.817 4.667
Outras obrigacdes 3.767 5.541

323.447 387.165
Nao circulante
Fornecedores 14 18.206 27.795
Passivo de arrendamento 13 60.345 45.242
Empréstimos, financiamentos e debéntures 15 730.332 650.811
Parcelamento de impostos 6.534 10.919
Tributos Diferidos 22 30.788 -
Partes relacionadas 9 3.279 5.742
Comisséo de agentes de exportacao 18 - 56.509
Proviséo para riscos 19 11.845 20.075
Outras obrigacdes 16.107 13.628

877.436 830.721
Patrimdnio liquido 20
Capital social 180.000 180.000
Reserva de capital 30.000 30.000
Ajuste de avalia¢&o patrimonial 4.402 5.558
Reservas de incentivos fiscais 465.758 274.068
Reservas de lucros 389.200 50.204
Acdes em Tesouraria (10.263) (10.263)
Patrimdnio liquido 1.059.097 529.567
Total do passivo e do patrimdnio liquido 2.259.980 1.747.453

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracfes contabeis.



Aco Verde do Brasil S.A.

Demonstracdo do resultado

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020

(Em milhares de reais)

Receita liquida de vendas

Custo dos produtos vendidos

Lucro bruto

Despesas com vendas

Despesas gerais administrativas

Outras receitas (despesas) operacionais
Resultado de equivaléncia patrimonial
Ganho sobre Ativo Bioldgico

Resultado antes das receitas e despesas financeiras
Receitas financeiras

Despesas financeiras

Varia¢Bes cambiais liquidas

Resultado antes dos tributos sobre o lucro
Imposto de renda e contribui¢do social
Corrente

Diferido

Lucro liquido do exercicio

Lucro liquido bésico e diluido por agcdo

AVB

ACO VERDE
DO BRASIL

Nota 2021 2020
23 1.418.152 900.943
24 (746.846) (619.701)

671.306 281.242
24 (70.591) (77.578)
24 (57.879) (31.710)
25 145.099 82.547
11 (667) (112)
10 1.010 (11.844)

688.278 242.545
26 8.317 9.667
26 (83.406) (72.595)
26 (5.277) (76.445)

607.912 103.172
22 (32.001) -
22 (32.292) (3.211)

543.619 99.961
20 439,12 151,52



AVB

ACO VERDE
DO BRASIL

Aco Verde do Brasil S.A.

Demonstracao do resultado abrangente
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020
(Em milhares de reais)

2021 2020
Lucro do exercicio 543.619 99.961
Outros resultados abrangentes - -
Total dos resultados abrangentes do exercicio 543.619 99.961

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragfes contabeis.



Aco Verde do Brasil S.A.

Demonstragdo das mutac¢des do patrimonio liquido
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020

(Em milhares de reais)

Saldo em dezembro de 2019

Realizagdo de reserva
Aumento de capital
Lucro liquido do exercicio
Destinacoes:
Reserva de incentivos fiscais
Reserva legal
Dividendo preferencial prioritario fixo
Dividendo minimo obrigatdrio
Dividendos propostos
Reserva garantia operacional

Saldo em dezembro de 2020

Realizagéo de reserva
Distribuicdo de dividendos
Lucro liquido do exercicio
Destinacoes:
Reserva de incentivos fiscais
Reserva legal
Dividendo preferencial prioritario fixo
Dividendos minimos e excedentes
distribuidos
Dividendos propostos
Reserva garantia operacional

Saldo em dezembro de 2021

AVB

ACO VERDE

DO BRASIL
Reserva de Lucro
Ajustede  Reservade
Capital Reserva de avaliacéo incentivos Garantia Dividendos Lucros Acdes em
Social capital patrimonial fiscais Legal operacional Propostos acumulados  tesouraria Total
40.000 - 25.034 197.623 8.000 307 - - (10.263) 260.701
- - (19.476) - - - - 19.476 - -
140.000 30.000 - - - - - - - 170.000
- - - - - - - 99.961 - 99.961
- - - 76.445 - - - (76.445) - -
- - - - 4.998 - - (4.998) - -
- - - - - - - (980) - (980)
- - - - - - - (115) - (115)
- - - - - - 461 (461) - -
- - - - - 36.438 - (36.438) - -
180.000 30.000 5.558 274.068 12.998 36.745 461 - (10.263) 529.567
- - (1.156) - - - - 1.156 - -
- - - - - - (461) - - (461)
- - - - - - - 543.619 - 543.619
- - - 191.690 - - - (191.690) - -
- - - - 11.002 - - (11.002) - -
- - - - - - - (2.079) - (1.079)
- - - - - - - (12.549) - (12.549)
- - - - - - 30.000 (30.000) - -
- - - - - 298.455 - (298.455) - -
180.000 30.000 4.402 465.758 24.000 335.200 30.000 - (10.263) 1.059.097

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracfes contabeis.
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Aco Verde do Brasil S.A.

Demonstracdo dos fluxos de caixa

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020

(Em milhares de reais)

Fluxo de caixa das atividades operacionais:
Resultado do exercicio

Itens que ndo afetam caixa e equivalente de caixa
Depreciagdo, amortizacéo

Exaustéo ativo biolégico

Ajuste a valor presente

Juros e cambiais liquidas

Avaliacao a valor justo

Resultado da alienagdo de imobilizado, biolégico e arrendamento
Tributos diferidos

Resultado da equivaléncia patrimonial

Provisbes para contingéncias

(Aumento) reducéo de ativos operacionais
Contas a receber de clientes

Estoques

Impostos a recuperar

Adiantamentos

Despesas antecipadas

Depositos judiciais

Outras contas a receber

Aumento (reducéo) de passivos operacionais
Fornecedores

Adiantamentos de clientes

Obrigag6es sociais

Obrigag6es tributarias

Parcelamento de impostos

Comisséo de agentes de exportacao
Proviséo para riscos

Outras contas a pagar

Caixa gerado nas operagdes

Pagamento de juros

Caixa liquido aplicado nas (provenientes das) atividades operacionais
Fluxo de caixa das atividades de investimentos

Aplicagdes no imobilizado e intangivel

Aplicacdes no ativo biolégico

Aplicacéo financeira

Alienacdo de imobilizado e intangivel

Caixa liquido gerado (consumido) pelas atividades de investimentos
Fluxo de caixa das atividades de financiamentos

Pagamento de dividendos

Conta corrente entre partes relacionadas

Adiantamento de contrato de cambio

Empréstimos tomados

Pagamento de empréstimos e financiamentos e arrendamento

Caixa liquido gerado (consumido) pelas atividades de financiamentos
Variacdo cambial sobre caixa e equivalente de caixa

Aumento (reducéo) no caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio

Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio
Aumento (reducéo) liquido no caixa e equivalentes de caixa

AVB

ACO VERDE

DO BRASIL
2021 2020
543.619 99.961
76.946 68.403
6.373 7.915
958 2.905
21.884 60.303
(1.072) 11.844
12.457 42.319
32.292 3.211
667 112
(4.208) 2.282
689.916 299.255
(66.566) (8.140)
(226.276) 23.255
(10.927) (8.648)
83.444 (129.270)
(131) 394
(803) (613)
91 (290)
(221.168) (123.312)
(34.783) (56.351)
(152.211) 118.794
2.677 1.352
9.082 2.718
(4.235) (3.991)
(21.109) (4.083)
(4.022) -
705 8.924
(203.896) 67.363
264.852 243.306
(50.832) (8.338)
214.020 234.968
(119.768) (82.741)
(75.691) (44.917)
(64.854) (1.443)
3.218 -
(257.095) (129.101)
(14.198) (255)
(2.449) (51.184)
- (122.171)
280.740 257.114
(112.763) (88.791)
151.330 (5.287)
(93) 333
108.162 100.913
120.017 19.104
228.179 120.017
108.162 100.913

As notas explicativas séo parte integrante das demonstra¢gdes contébeis.
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AVB

ACO VERDE
DO BRASIL

Aco Verde do Brasil S.A.

Demonstragao do valor adicionado
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020
(Em milhares de reais)

2021 2020
Receitas
Venda de produtos 1.755.197 1.099.648
Outras receitas 164.745 127.310
Receitas relativas a construcéo de ativos proprios 119.768 82.920
Provisdo para devedores duvidosos — Reversao/Constituicdo
2.039.710 1.309.878
Insumos adquiridos de terceiros
Custo dos produtos vendidos (516.885) (361.487)
Materiais, energia, servigos de terceiros e outros (299.828) (290.512)
Perda/Recuperacao de valores ativos (15.369) (54.165)
(832.082) (706.164)
Valor adicionado bruto 1.207.628 603.714
Retencdes
Depreciac¢do, amortizagcdo e exaustao (68.200) (67.541)
(68.200) (67.541)
Valor adicionado liquido produzido 1.139.428 536.173
Valor adicionado recebido em transferéncia
Resultado de equivaléncia patrimonial (667) (112)
Receita financeira e variagdes cambiais ativas 16.288 12.755
15.621 12.643
Valor adicionado a distribuir 1.155.049 548.816
Distribui¢é@o do valor adicionado
Pessoal e encargos 78.372 68.441
Remuneracéo direta 57.081 55.996
Beneficios 14.119 5.837
Outros 7.172 6.608
Impostos taxas e contribui¢cdo 421.411 219.549
Federais 229.403 103.958
Estaduais 191.867 115.508
Municipais 141 83
Remuneracéo de capital de terceiros 111.647 160.865
Juros e variagBes cambias passivas 96.654 152.128
Aluguéis 14.993 8.737
Remuneracéo de capitais proprios 543.619 99.961
Dividendos 43.628 1.556
Lucro do exercicio retido 499.991 98.405
Valor adicionado distribuido 1.155.049 548.816

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracfes contabeis.
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AVB

ACO VERDE
DO BRASIL

Aco Verde do Brasil S.A.

Notas explicativas as demonstracfes contabeis
31 de dezembro de 2021
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

13

Contexto operacional

A Aco Verde do Brasil € uma sociedade an6nima de capital aberto com registro na categoria B da
Comisséo de Valores Mobiliarios, com sede na Rodovia BR 222, Km 14,5 - Distrito de Pequid,
Acailandia - MA - Brasil e foi constituida em 3 de outubro de 1984, com seus atos constitutivos
registrados na Junta Comercial do Estado do Maranhao.

A Aco Verde do Brasil S.A. (“AVB” ou “Companhia”) tem como atividades preponderantes a
industrializacdo, comercializagédo, importacdo e exportacao de produtos siderurgicos, em
especial, aco e ferro gusa em todas as suas formas e seus subprodutos, bem como insumos e
equipamentos necessarios a sua producao, transformagéo ou beneficiamento, comercializagédo
de florestas préprias e seus produtos.

A Companhia realizou a verticalizacdo da produgao do ferro gusa através do “ago verde”,
conceito criado para um aco produzido 100% com energia renovavel, sem o consumo de
combustivel féssil e com equipamentos de alta tecnologia e elevado nivel de automagéo, com
dispositivos de controle ambiental visando minimizar a emisséo de efluentes de qualquer
natureza.

A primeira fase do processo de verticalizagdo ocorreu como inicio da producdo no més de
dezembro de 2015. A segunda fase ocorreu no segundo semestre de 2018 com a entrada em
operacédo do primeiro alto forno da AVB e da laminagéo, iniciando o processo de descontinuidade
da planta antiga (Gusa Nordeste). Em 10 de setembro de 2019, a Gusa Nordeste S.A. alterou
sua denominagédo social para Aco Verde do Brasil S.A.

O faturamento da AVB é voltado, preferencialmente, para o mercado interno, principalmente para
0s segmentos da construcdo civil e da industria. A partir de 2019, periodo inicial do ramp-up da
AVB dos produtos laminados, houve expressivo incremento de producéo e vendas dos produtos
laminados no portiflio da AVB, aumentando sensivelmente o nimero de clientes, demostrados
nos nuimeros em 2020, além do raio médio de atendimento e transporte. Com a entrada do
segundo alto forno, ocorrida em 2021 houve aumento da capacidade de producédo de gusa, 0 que
aumentou a producdo em toda a cadeia.

A partir do encerramento do exercicio de 2020, a A¢o Verde do Brasil vem apresentando uma
posicdo de liquidez mais robusta e forte desalavancagem que suportou a elevacao do nivel de
rating de brA para brAA-. A AVB refor¢ou sua posicdo de caixa ao longo de 2021 e estendeu o
perfil de vencimento de suas dividas através da emissado de debéntures, na qual levantou R$250
milhdes até 31 de dezembro de 2021. Além disso, contratou outras linhas bilaterais de longo
prazo.

A Administracdo acompanha o desempenho operacional e financeiro da Companhia, incluindo
eventuais necessidades de caixa.
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As empresas Empresa de Mecanizacdo Rural Ltda, Aco Verde do Brasil S.A., CBF Industria de
Gusa S.A., Ferroeste Industrial Ltda., G5 Agropecuaria Ltda., Energia Viva Agroflorestal Ltda.,
Destilaria Veredas Industria de Acucar e Alcool Ltda, Veredas Agro Ltda, Energia Viva de Minas
Ltda, Energia Viva de Brasilandia S.A e SFF — Nazaré Investimentos Florestais Ltda. possuem o
mesmo grupo de acionistas controladores, o Grupo Ferroeste, e mesmo pessoal-chave da
Administracéo, sendo responsavel pela tomada de decisfes. As atividades dessas entidades
sdo, em sua maioria, complementares a produgéo de acgo.

Situacdo COVID-19

Durante o primeiro semestre de 2020, o virus COVID-19 se espalhou pelo mundo e foi declarado
pandemia pela Organizacdo Mundial da Saude em 11 de margo de 2020. Em resposta, muitos
governos impuseram proibigdes de viagens, quarentenas e outras medidas emergenciais de
saude e segurancga publica. Em alguns casos, medidas drasticas foram tomadas com restrices a
atividade econdémica de alguns setores.

Conforme a gravidade da pandemia COVID-19 se tornou aparente, a lideranca da Companhia
tomou medidas para proteger os funcionarios e comunidades, bem como fortalecer nossa
posicao financeira e limitar o impacto nas operacdes da Companhia.

A Companhia trabalhou em estreita colaboragéo com todas as partes interessadas relevantes,
incluindo governo, fornecedores e sindicatos, para desenvolver e implementar planos para
reiniciar a producéo e venda de seus produtos, incluindo o desenvolvimento de procedimentos
aprimorados de sanitizacéo, salde e seguranca.

Com o objetivo de ajudar no combate a Covid-19, a Companhia, em janeiro de 2021, fez uma
doacéo de 300 mil m® de oxigénio, de sua prépria planta, para a Secretaria de Estado de Saude
do Amazonas (SUSAM) que vinha sofrendo com a falta deste produto. No mesmo sentido, a
partir de abril de 2021, a Companbhia iniciou nova doacdo de 400 mil m® de oxigénio para
Secretaria de Saude do Estado do Maranh&o. Ainda vivenciamos os impactos da pandemia da
Covid-19, nesse sentido, a Companhia continua a investir em uma série de acbes com 0 objetivo
de proteger a saude e a seguranca de seus colaboradores, parceiros e comunidade, visto que
apo6s um periodo de declinio nos casos de contaminacao, 0s casos voltaram a aumentar no
Brasil, o que alguns especialistas chamaram de segunda onda.

Mesmo diante do cenario singularmente desafiador gerado pela disseminacdo do novo
Coronavirus, a AVB reafirmou seu compromisso com a agenda de sustentabilidade e registrou
avancos importantes em diversas areas de atuagéo ao longo do ano.

A Companhia aderiu a programas anunciados pelos governos municipais, estaduais e federal
relacionados a postergacao de empréstimos e financiamentos, tributos e encargos sociais. Todos
os efeitos contabeis relacionados a adeséo das medidas provisorias estao refletidos
adequadamente nas informacdes contabeis.
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A Companhia entende que esta tomando as medidas adequadas para prevenir a disseminacao
do COVID-19, bem como assegurar a continuidade dos negdcios durante o periodo que perdurar
a pandemia. A Administracao ndo tem como estimar ou prever a ocorréncia de eventos futuros
relacionados a pandemia, sendo certo de que segue avaliando constantemente os impactos
sobre as suas operacoes.

N&o obstante o impacto limitado nas operagdes e resultados financeiros da Companhia, em
funcdo da volatilidade e incertezas a respeito do periodo de duragéo e potenciais impactos da
pandemia, a Administragdo continua monitorando a situacao e avaliando os impactos nas
premissas e consideracdes utilizadas na preparagédo das demonstragdes contéabeis.

Resumo das principais politicas contabeis
2.1. Base de preparacéo e declaragcdo de conformidade

As demonstrac¢des contabeis foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de acordo com
as préticas contabeis adotadas no Brasil, que compreendem as normas da Comisséo de
Valores Mobiliarios (CVM) e os pronunciamentos do Comité de Pronunciamentos Contabeis
(CPC) e em conformidade com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS)
emitidas pelo IASB.

As informac®es relevantes proprias das demonstragfes contabeis estdo sendo
evidenciadas e correspondem as utilizadas pela Administracdo na sua gestao.

A preparacdo das demonstragdes contabeis em conformidade com o IFRS e normas
emitidas pelo CPC requer o uso de certas estimativas contabeis criticas e também o
exercicio de julgamento por parte da administracdo da Companhia no processo de
aplicacdo das politicas contabeis da Companhia.

As demonstracBes contabeis sdo apresentadas em milhares de reais (R$).

As demonstracdes contabeis referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro 2021 foram
aprovadas pela Administracdo em 28 de marco de 2022.

2.2. Conversao de moeda estrangeira

Moeda funcional e moeda de apresentacao

Os itens incluidos nas demonstracdes contdbeis da Companhia sdo mensurados usando a
moeda do principal ambiente econdmico no qual atua ("a moeda funcional"). As
demonstra¢cBes contabeis estao apresentadas em R$, que é a moeda funcional da
Companhia e, também, a moeda de apresentacao.
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Transacoes e saldos

As operacdes com moedas estrangeiras sao convertidas para a moeda funcional, utilizando
as taxas de cambio vigentes nas datas das transa¢fes ou da avaliacdo, nas quais 0s itens
sdo remensurados. Os ganhos e as perdas cambiais resultantes da liquidacdo dessas
transagOes e da conversédo pelas taxas de cambio do final do exercicio referentes a ativos e
passivos monetarios em moedas estrangeiras sdo reconhecidos na demonstragéo do
resultado como resultado financeiro, exceto quando reconhecidos no patriménio como
resultado de operacdo no exterior caracterizada como investimento no exterior.

Em consonancia com o CPC 02 e a ICPC 21 - Transa¢do em Moeda Estrangeira e
Adiantamento, as operac¢des onde a Companhia reconhece um ativo ndo monetario ou
passivo hdo monetério, que envolvam pagamentos ou recebimentos antecipados em
moeda estrangeira, sao registradas pela taxa de cambio da data que a entidade
reconheceu inicialmente (data de transacao) o ativo ndo monetario ou passivo ndo
monetario.

Os saldos das contas do ativo e passivo sao convertidos pela taxa cambial da data do
balango. Conforme taxas extraidas do site do Banco Central do Brasil, US$1 equivalem a:

¢ R$5,5805 em 31 de dezembro de 2021;
¢ R$5,1967 em 31 de dezembro de 2020;

Todos os outros ganhos e perdas cambiais, incluindo os ganhos e as perdas cambiais
relacionados com empréstimos, caixa e equivalentes de caixa séo apresentados na
demonstracdo do resultado como receita ou despesa financeira.

2.3. Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem o caixa, os depdsitos bancérios e outros
investimentos de curto prazo de liquidez imediata, resgatéveis no prazo de até 90 dias da
data de contratacdo, prontamente conversiveis em um montante conhecido como caixa e
com risco insignificante de mudanca de seu valor de mercado. Os certificados de depoésito
bancério e os titulos publicos que ndo atendem aos critérios acima néo séo considerados
equivalentes de caixa e estdo classificados como ativos financeiros.

2.4. Contas areceber de clientes
Registradas inicialmente pelo valor justo incluindo os respectivos impostos e despesas

acessorias, sendo os créditos de clientes em moeda estrangeira atualizados pela taxa de
cambio na data das demonstra¢des contébeis.

16
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2.5.

2.6.

2.7.

Com a adocédo do novo CPC 48/IFRS 09 - Instrumentos Financeiros, a Companhia passou
a aplicar o novo modelo de perdas esperadas para a vida inteira, onde considera todos os
eventos de perdas possiveis ao longo da vida dos seus recebiveis. Essas perdas de crédito
esperadas sao estimadas conforme matriz de taxa de perda por faixa de vencimento
adotada pela Companhia, desde o momento inicial (reconhecimento) do ativo.

Estoques

Sao registrados pelo menor valor entre o custo e o valor liquido realizavel. O custo é
determinado utilizando-se o método do custo médio ponderado na aquisicdo de matérias-
primas. O custo dos produtos acabados e dos produtos em elaboragédo compreende
matérias-primas, mao de obra, outros custos diretos (baseados na capacidade normal de
producao). O valor liquido de realizagcéo € o preco de venda estimado no curso normal dos
negaocios, menos os custos estimados de concluséo e os custos estimados necessarios
para efetuar a venda. Perdas estimadas em estoques de baixa rotatividade ou obsoletos
séo constituidas quando consideradas necessarias.

Investimentos

Os investimentos em sociedades em conjunto e coligadas sao registrados e avaliados pelo
método da equivaléncia patrimonial e sao reconhecidas inicialmente pelo custo. Os ganhos
ou as perdas sao reconhecidos no resultado do exercicio como receita ou (despesa)
operacional nas demonstragdes contabeis.

Ativos biolégico

A avaliagdo do ativo biolégico é feita trimestralmente pela Companhia, sendo o ganho ou
perda na variagéo do valor justo do ativo biolégico reconhecido no resultado no exercicio
em que ocorre. O aumento ou diminui¢éo no valor justo é determinado pela diferenca entre
o valor justo do ativo bioldgico no inicio do exercicio e no final do exercicio, menos 0s
custos incorridos de plantio no desenvolvimento do ativo bioldgico e a exaustao no
exercicio.

A avaliac&o dos ativos biologicos por seu valor justo considera certas estimativas, tais
como: preco de madeira, taxa de desconto, plano de colheita das florestas e volume de
produtividade, as quais estdo sujeitas a incertezas, podendo gerar efeitos nos resultados
futuros em decorréncia de suas variagoes.

A Companhia reconhece seus ativos biol6gicos a valor justo adotando as seguintes
premissas em sua apuracao:
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(i)

(ii)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

Serdo mantidas a custo histdrico as florestas de eucalipto até o primeiro ano de plantio,
em decorréncia do entendimento da Administracdo de que durante esse exercicio, o
custo histérico dos ativos biolégicos se aproxima de seu valor justo, além de ser
somente possivel a realizacdo de inventarios para avaliacdo de crescimento e
expectativa de producdo da floresta apds este periodo;

As florestas, apds o primeiro ano de plantio, sdo valorizadas por seu valor justo, o qual
reflete o preco de venda do ativo menos 0s custos necessarios para colocagédo do
produto em condi¢des de venda ou consumo;

A metodologia utilizada na mensuracao do valor justo dos ativos biol6gicos
corresponde a projec¢ao dos fluxos de caixa futuros descontados de acordo com o ciclo
de produtividade projetado das florestas, levando-se em consideracao as variacdes de
preco e crescimento dos ativos bioldgicos;

A taxa de desconto utilizada nos fluxos de caixa foi a do custo do capital préprio
estimado por meio de analise do retorno almejado por investidores em ativos florestais;

Os volumes de produtividade projetados das florestas sdo definidos com base em uma
estratificacdo em funcao da espécie, material genético, regime de manejo florestal,
potencial produtivo, rotacéo e idade das florestas. O conjunto dessas caracteristicas
compde um indice denominado IMA (Incremento Médio Anual), expresso em metros
cubicos por hectare/ano utilizado como base na projecao de produtividade. O plano de
corte das culturas mantidas pela Companhia é variavel principalmente entre 6 e 7
anos.

Os precos dos ativos biol6gicos (madeira em pé), denominados em R$/metro cubico
séo obtidos por meio de pesquisas de preco de mercado, divulgados por empresas
especializadas. Os prec¢os obtidos sdo ajustados deduzindo-se os custos de capital
referente a terras, em decorréncia de tratar-se de ativos contribuintes para o plantio
das florestas e demais custos necessarios para colocagéo dos ativos em condicdo de
venda ou consumo;

(vii) Os gastos com plantio referem-se aos custos de formacéo dos ativos bioldgicos;

(viii) A exaustéo das reservas florestais é calculada tomando-se por base o volume de

(ix)

)

carvao consumido convertido madeira cortada em relagdo ao volume potencial
existente.

A apuracao da exaustdo dos ativos bioldgicos € realizada com base no valor justo dos
ativos bioldgicos colhidos no exercicio;

A Sociedade efetua a reavaliacéo do valor justo de seus ativos biol6gicos
trimestralmente, sob o entendimento de que esse intervalo € suficiente para que nédo
haja defasagem significativa do saldo de valor justo dos ativos biolégicos registrado em
suas demonstracdes contébeis.
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2.8.

2.9.

Imobilizado

Registrado pelo custo de aquisi¢édo, formacgéo ou construcdo menos depreciacdo ou
exaustdo acumulada e reducdo ao valor recuperavel. A depreciacdo é calculada pelo
método linear com base na vida util remanescente dos bens. Esse custo foi ajustado para
refletir o custo de terrenos, maquinas e equipamentos, na data de transi¢do para o CPC. A
Companhia reconhece no valor contabil do imobilizado o gasto da substituicdo, baixando o
valor contabil da parte que esta substituindo, se for provavel que os futuros beneficios
econdmicos nele incorporados reverterdo para a Companhia, e se o custo do ativo puder
ser apurado de forma confiavel. Todos os demais gastos séo langados a conta de despesa
quando incorridos. Os custos dos empréstimos séo capitalizados até que esses projetos
sejam concluidos.

Havendo partes de um ativo do imobilizado com vidas Uteis diferentes, tais partes sédo
contabilizadas separadamente como itens do imobilizado.

Os ganhos e perdas de alienagdo s&o determinados pela comparacgéo do valor de venda
deduzido do valor residual e sdo reconhecidos em “Outras receitas/outras despesas
operacionais”.

A Companhia possui pecas de reposicao que serdo utilizadas na substituicdo de pecas e
partes do ativo imobilizado, os quais aumentardo a vida util do bem e cuja vida atil € maior
que 12 meses. Essas pecas estdo classificadas no imobilizado em vez de estoques.

Arrendamentos

Na celebracdo de um contrato, a Companhia avalia se o contrato €, ou contém, um
arrendamento. O arrendamento é caracterizado por um aluguel ou transmisséo de direito
de uso por tempo determinado em troca de pagamentos mensais. O ativo arrendado deve
ser claramente especificado.

A Companhia determina no reconhecimento inicial, o prazo do arrendamento ou prazo ndo
cancelavel, que sera utilizado na mensuracao do direito de uso e do passivo de
arrendamento. O prazo do arrendamento seréa reavaliado pela Companhia quando ocorrer
um evento significativo ou alteracdo significativa nas circunstancias que estejam no controle
do arrendatario e afete o prazo ndo cancelavel. A Companhia adota isencao de
reconhecimento, conforme previsto na norma, para o arrendatério de contratos com prazos
inferiores a 12 (doze) meses, ou cujo ativo subjacente objeto do contrato for de baixo valor.
A Companhia adotou a partir do exercicio de 01/01/2019 e aplicou a abordagem de
retrospectiva modificada e ndo reapresentou os valores comparativos par o ano anterior a
primeira adocao.
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Na data de inicio, a Companhia reconhece o ativo de direito de uso e o0 passivo de
arrendamento pelo valor presente. O ativo de direito de uso deve ser mensurado ao custo.
O custo inclui o passivo de arrendamento, custos iniciais, pagamentos adiantados, custos
estimados para desmontar, remover ou restaurar. Ja o passivo de arrendamento é
mensurado na data de inicio pela Companhia ao valor presente dos pagamentos do
arrendamento que séo efetuados nessa data. Os pagamentos sédo descontados a taxa de
juro implicita no arrendamento, ou caso a taxa nao possa ser determinada, sera utiliza taxa
incremental sobre o empréstimo da Companhia.

Para os contratos que a Companhia determina a taxa de negdcio, entende-se que essa
taxa é a taxa implicita em termos nominais e que ¢é aplicada no desconto do fluxo de
pagamentos futuros. Nos contratos sem definicdo de taxa, a Companhia aplicou a taxa
incremental de empréstimo, obtendo a mesma através de consultas em bancos onde tem
relacionamento, ajustadas a inflag@o prevista para 0os proOximos anos.

Para a mensuracao subsequente, € utilizado o método de custo ao ativo de direito de uso e
aplicado, na depreciagao, os requisitos do CPC 27 - Ativo Imobilizado. No entanto, para
efeito de depreciagéo, a Companhia determina a utilizacdo do método linear com base na
vida util remanescente dos bens ou pelo prazo do contrato, dos dois, 0 menor.

Também seréd aplicado o CPC 01 - Reducédo ao Valor Recuperavel de Ativos a fim de
determinar se o ativo de direito de uso apresenta problemas de redug&o ao valor
recuperavel e contabilizar qualquer perda por reducao ao valor recuperavel identificada.

2.10. Ativos intangiveis

Esses ativos sdo registrados pelo custo de aquisicdo ou formacao e deduzidos da amortizacéo
calculada pelo método linear com base nos prazos estimados de explora¢éo ou recuperacao.

Os ativos intangiveis com vida util indefinida ndo sao amortizados.
2.11. Impairment de ativos néo financeiros

Os ativos que tém uma vida Gtil indefinida sao testados anualmente para a verificacéo de
impairment. Os ativos que estao sujeitos a amortizacao e ou depreciacao, sao revisados
para a verificagdo de impairment sempre que eventos ou mudangas nas circunstancias
indicarem que o valor contabil pode néo ser recuperavel. Uma perda por impairment é
reconhecida pelo valor ao qual o valor contabil do ativo excede seu valor recuperavel. Este
ultimo é o valor mais alto entre o valor justo de um ativo menos os custos de venda e o seu
valor em uso. Para fins de avaliacdo do impairment, os ativos sdo agrupados nos niveis
mais baixos para os quais existam fluxos de caixa de entrada identificaveis separadamente
(Unidades Geradoras de Caixa). Os ativos ndo financeiros, que tenham sofrido impairment,
séo revisados subsequentemente a cada exercicio para a analise de uma possivel reversao
do impairment.

20
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2.12.

2.13.

2.14.

Provisodes

As provisdes séo reconhecidas para obrigacdes presentes (legal ou presumida) resultantes
de eventos passados em que seja possivel estimar os valores de forma confiavel e cuja
liquidagéo seja provavel.

O valor reconhecido como provisédo € a melhor estimativa das consideracdes requeridas
para liquidar a obrigag&o no fim de cada exercicio, considerando-se 0s riscos e as
incertezas relativos a obrigacdo. Quando a provisdao é mensurada com base nos fluxos de
caixa estimados para liquidar a obrigag&o, seu valor contabil corresponde ao valor presente
desses fluxos de caixa (em que o efeito do valor temporal do dinheiro é relevante). Os
honorérios de éxito sao provisionados a medida em que torna provavel a ocorréncia de
desembolsos. Quando alguns ou todos os beneficios econémicos requeridos para a
liquidag&o de uma provisdo séo esperados que sejam recuperados de um terceiro, um ativo
é reconhecido se, e somente se, o reembolso for virtualmente certo e o valor puder ser
mensurado de forma confiavel.

Acdo em tesouraria

Instrumentos patrimoniais proprios que sédo readquiridos (a¢des de tesouraria) séo
reconhecidos ao custo e deduzidos do patrimdnio liquido. Nenhum ganho ou perda
reconhecido na demonstracdo do resultado na compra, venda, emissdo ou cancelamento
dos instrumentos patrimoniais proprios da Companhia.

Qualquer diferenca entre o valor contabil e a contraprestacao é reconhecida em outras
reservas de capital.

Reconhecimento de receita

A partir de 1° de janeiro de 2018, o CPC 47/IFRS 15 foi adotado pela Companhia, todos os
ativos estdo registrados conforme a respectiva pratica.

A receita operacional da venda de bens no curso normal das atividades é medida pelo valor
justo da contraprestacdo que a entidade espera receber em troca da entrega do bem ou
servigco prometido ao cliente.

O reconhecimento da receita se d4 quando ou a medida que a entidade satisfizer uma
obrigacéo de performance ao transferir o bem ou servi¢o ao cliente, sendo que por
obrigacao de performance entende-se como uma promessa executlria em um contrato
com um cliente para a transferéncia de um bem/servico ou uma série de bens ou servicos.

A transferéncia é considerada efetuada quando ou a medida que o cliente obtiver o controle
desse ativo.
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2.15.

2.16.

Caso seja provavel que descontos serdo concedidos e o valor possa ser mensurado de
maneira confiavel, entdo o desconto é reconhecido como uma reducao da receita
operacional conforme as vendas séo reconhecidas.

Receitas financeiras e despesas financeiras

A receita financeira é reconhecida conforme o prazo decorrido pelo regime de competéncia,
usando o0 método da taxa efetiva de juros. Subsequentemente, a medida que o tempo
passa, 0s juros sdo incorporados, em contrapartida de receita financeira. Essa receita
financeira € calculada pela mesma taxa efetiva de juros utilizada para apurar o valor
recuperavel, ou seja, a taxa original do instrumento.

As despesas financeiras abrangem despesas com juros sobre empréstimos, perdas no
valor justo de instrumentos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do resultado,
perdas por reducdo ao valor recuperavel (impairment) reconhecidas nos ativos financeiros,
e perdas nos instrumentos financeiros derivativos que estdo reconhecidos no resultado.
Custos de empréstimo que ndo séo diretamente atribuiveis a aquisi¢éo, construgéo ou
producado de um ativo qualificavel sdo mensurados no resultado pelo método de juros
efetivos.

As variacdes cambiais sdo reportadas em uma base liquida.
Imposto de renda e contribui¢céo social

O imposto de renda e contribuicdo social corrente sédo calculados com base nas leis
tributarias promulgadas, na data do balanco. A administracéo avalia, periodicamente, as
posi¢cBes assumidas nas apuragdes de tributos sobre a renda com relacdo as situagbes em
gue a regulamentacéo fiscal aplicavel da margem a interpretagdes. A Companhia
estabelece provisdes, quando apropriado, com base nos valores estimados de pagamento
as autoridades fiscais.

O tributo corrente é o evento a pagar ou a receber esperado sobre o lucro tributavel ou
prejuizo fiscal do exercicio, a taxas decretadas na data de apresentacéo das
demonstragBes contdbeis e qualquer ajuste aos tributos a pagar com relagdo aos
exercicios anteriores.

O imposto diferido é reconhecido com relacao as diferengas temporérias entre os valores
contabeis de ativos e passivos para fins contabeis e os correspondentes valores usados
para fins de tributacdo. O imposto diferido ndo é reconhecido para diferencas temporarias
decorrentes do reconhecimento inicial de ativos e passivos em uma transacao que ndo seja
combinacédo de negdcios e que ndo afete nem o lucro contébil tampouco o lucro ou prejuizo
fiscal, e diferengas relacionadas a investimentos em subsidiarias e entidades controladas
guando seja provavel que elas ndo revertam num futuro previsivel.
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2.17.

2.18.

Além disso, imposto diferido passivo ndo é reconhecido para diferencas temporarias
tributaveis resultantes do reconhecimento inicial de agio. O imposto diferido € mensurado
aplicando-se as aliguotas que se espera serem aplicadas as diferencas temporarias
quando elas revertem, baseando-se nas leis editadas até a data de apresentacéo das
demonstragfes contabeis.

O imposto de renda e contribui¢cdo social correntes sdo apresentados liquidos, por entidade
contribuinte, no passivo quando houver montantes a pagar, ou no ativo quando os
montantes antecipadamente pagos excedem o total devido na data do relatorio.

Os ativos e passivos fiscais diferidos sdo compensados caso haja um direito legal de
compensar passivos e ativos fiscais correntes, e eles se relacionam a impostos de renda
lancados pela mesma autoridade tributéria sobre a mesma entidade sujeita a tributacéo.

Um ativo de imposto de renda e contribui¢cdo social diferido € reconhecido sobre perdas
fiscais, créditos fiscais e diferencas temporérias dedutiveis néo utilizadas quando é
provavel que lucros futuros sujeitos a tributacdo estejam disponiveis e contra os quais
serdo utilizados. Anualmente é realizada uma revisao para verificar a existéncia de lucros
futuros tributaveis e é reconhecida uma provisédo para perda quando a realiza¢do desses
créditos nao seja provavel.

Lucro/(prejuizo) por acéo

O lucro/prejuizo por a¢do basico é calculado por meio do lucro/prejuizo liquido do exercicio
atribuivel aos acionistas controladores da Companhia e a média ponderada das acdes
ordinarias em circulagao no respectivo exercicio. O lucro/prejuizo por acao diluido é
calculado por meio da referida média das a¢des em circulagéo, ajustada pelos instrumentos
potencialmente conversiveis em ac¢des, com efeito diluidor, nos exercicios apresentados. A
Companhia ndo possui potenciais instrumentos conversiveis em acoes e,
consequentemente, o lucro/prejuizo por agdes diluido é igual ao lucro/prejuizo por acbes
bésico.

Instrumentos financeiros

A partir de 1° de janeiro de 2018, o CPC 48/IFRS 9 foi adotado pela Companhia, sendo
assim, todos os ativos e passivos estéo registrados conforme a respectiva pratica.

Ativos financeiros

Os ativos séo classificados de acordo com a definicdo do modelo de negdcio adotado pela
Companhia e as caracteristicas do fluxo de caixa do ativo financeiro.
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Reconhecimento e mensuracao

A Companhia classifica no reconhecimento inicial seus ativos financeiros em trés
categorias; (i) ativos mensurados ao custo de amortizacéao; (ii) valor justo por meio do
resultado; (iii) valor justo por meio de outros resultados abrangentes.

(i) Custo de amortizacdo

Os ativos mensurados ao custo de amortizacdo devem ser mensurados se ambas as
seguintes condic¢des forem atendidas: (i) o ativo financeiro for mantido dentro do
modelo de negdcio cujo objetivo seja manter ativos financeiros com o fim de receber
fluxos de caixa contratuais; (ii) os termos contratuais do ativo financeiro derem origem,
em datas especificas, a fluxo de caixa que constituam, exclusivamente, pagamentos de
principal e juros sobre o valor do principal em aberto. A Companhia reconhece suas
receitas de juros, ganhos e perdas cambiais e impairment diretamente no resultado.

(ii) Valor justo por meio do resultado

Os ativos financeiros devem ser mensurados ao valor justo por meio do resultado
apenas caso ndo se enquadre como ativos mensurados ao custo amortizado ou valor
justo por meio de outros resultados abrangentes.

(iii) Valor justo por meio de outros resultados abrangentes

Os ativos financeiros devem ser mensurados ao valor justo por meio do resultado
abrangente apenas quando as seguintes condi¢bes forem atendidas: (i) o ativo
financeiro for mantido dentro de modelo de negdcio cujo objetivo seja atingido pelo
recebimento de fluxo de caixa contratuais quanto pela venda de ativos financeiros;
(i) os termos contratuais do ativo financeiro derem origem, em datas especificas e
juros sobre o valor do principal em aberto.

Os ativos mensurados ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes séo
classificados em duas categorias: (i) instrumentos de divida: os rendimentos de juros
calculados utilizando o método do juro efetivo, ganhos e perdas cambiais e impairment
séo reconhecidos no resultado. Outros resultados liquidos séo reconhecidos
diretamente no patriménio liquido da Companhia, em “outros resultados abrangentes”.
No desreconhecimento, o resultado acumulado em outros resultados abrangentes é
reclassificado para o resultado; (ii) instrumento de patrimonio: esses ativos sdo
mensurados de forma subsequente ao valor justo. Os dividendos séo reconhecidos
como ganho no resultado, a menos que o dividendo represente claramente uma
recuperacao de parte do custo do investimento. Outros resultados liquidos sédo
reconhecidos diretamente no patriménio liquido da Companhia, em “outros resultados
abrangentes” e nunca sao reclassificados para o resultado.
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Os valores justos dos investimentos com cotacéo publica sdo baseados nos precos
atuais de compra. Se o mercado de um ativo financeiro (e de titulos néo listados em
Bolsa) nao estiver ativo, a Companhia estabelece o valor justo por meio de técnicas de
avaliacdo. Essas técnicas incluem o uso de operacdes recentes contratadas com
terceiros, referéncia a outros instrumentos que séo substancialmente similares, andlise
de fluxos de caixa descontados e modelos de precificagdo de opg¢des que fazem o
maior uso possivel de informagdes geradas pelo mercado e contam o minimo possivel
com informagfes geradas pela administracéo da prépria entidade.

As compras e as vendas regulares de ativos financeiros sdo reconhecidas na data de
negociacao, ou seja, data na qual a Companhia se compromete a comprar ou vender o
ativo.

Desreconhecimento ativos financeiros

Os ativos financeiros sédo baixados quando os direitos de receber fluxos de caixa dos
investimentos tenham vencido ou tenham sido transferidos; neste Ultimo caso, desde que a
Companhia tenha transferido, significativamente, todos os riscos e o0s beneficios da
propriedade.

Se a empresa deter substancialmente todos os riscos e beneficios da propriedade do ativo
financeiro, ela deve continuar a reconhecer o ativo financeiro.

Passivos financeiros

Os passivos financeiros séo classificados sob as seguintes categorias: passivos financeiros
ao custo amortizado ou valor justo por meio do resultado. A Administracdo determina a
classificagcdo de seus passivos financeiros no reconhecimento inicial.

Passivo financeiro ao custo amortizado

Apo6s o reconhecimento inicial passivos financeiros ao custo amortizado, sujeitos a juros,
sdo mensurados subsequentemente pelo custo amortizado, utilizando o método da taxa de
juros efetiva. Ganhos e perdas s&o reconhecidos no resultado quando os passivos sédo
baixados, bem como pelo processo de amortizacdo da taxa de juros efetiva.

O custo amortizado é calculado levando em consideracdo qualquer deségio ou agio na
aquisicao e taxas ou custos que sdo parte integrante do método da taxa de juros efetiva. A
amortizacao pelo método da taxa de juros efetiva é incluida como despesa financeira na
demonstracéo do resultado.
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Passivo financeiro ao valor justo por meio do resultado

Os passivos financeiros classificados na categoria valor justo por meio do resultado sédo
passivos financeiros mantidos para negociacdo ou aqueles designados no reconhecimento
inicial.

Os derivativos também sdo categorizados como mantidos para negociacéo e, dessa forma,
sao classificados nesta categoria, a menos que tenham sido designados como
instrumentos de hedge efetivo.

Os ganhos e perdas referente aos passivos financeiros classificados pelo valor justo por
meio do resultado séo reconhecidos no resultado.

Desreconhecimento de passivos financeiros

Os passivos financeiros sédo baixados apenas quando, forem extintos, ou seja, quando a
obrigacao especificada no contrato for liqguidada, cancelada ou expirar. A Companhia
também extingue um passivo financeiro quando os termos sdo modificados e os fluxos de
caixa do passivo modificado s&o substancialmente diferentes, caso em que um novo
passivo financeiro baseado nos termos modificados é reconhecido a valor justo.

Compensacao de instrumentos financeiros

Ativos e passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido é reportado no balango
patrimonial quando ha um direito legalmente aplicavel de compensar os valores
reconhecidos e ha uma intencao de liquida-los numa base liquida ou quando a realizacdo
do ativo e liquidacdo do passivo ocorrerem simultaneamente.

Instrumentos derivativos e atividades de hedge

Derivativos mensurados ao valor justo por meio do resultado

Os derivativos sédo reconhecidos pelo valor justo na data em que um contrato de derivativos
é celebrado e séo, subsequentemente, mensurados ao seu valor justo com as variagdes
langadas em contrapartida do resultado na rubrica “Resultado financeiro” na demonstracdo
do resultado.
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2.19.

2.20.

2.21.

Subvencdes governamentais
As subvencfes governamentais séo reconhecidas quando houver seguranca de que:

¢ A Companhia ira atender as condi¢@es relacionadas a subvencéo;

¢ A subvencéo seré recebida.

A subvencao devera ser reconhecida como receita a medida que a Companhia reconhecer
0s custos objetos de compensacéo da subvencéao.

A Companhia possui incentivos fiscais estadual e federal na regido Nordeste, que sao
reconhecidos no resultado como receita.

Demonstragao do valor adicionado

Conforme Lei n°® 11.638/07, a apresentacdo da demonstracao do valor adicionado € exigida
para todas as Companhias abertas. Essas demonstracfes foram preparadas de acordo
com o CPC 09 - Demonstragéo do Valor Adicionado, aprovado pela Deliberagdo CVM

n° 557/08. O IFRS ndo exige a apresentacdo desta demonstracéo e para fins de IFRS séo
apresentadas como informacado adicional.

A demonstracao do valor adicionado deve evidenciar a riqueza criada pela Companhia e
demonstrar sua distribuigdo.

Pronunciamentos novos ou revisados em 2021

A Comisséo de Valores Mobiliarios (CVM) editou em 11 de fevereiro de 2021 a Resolugéo
CVM 18 que aprovou o documento de revisao de pronunciamentos técnicos n° 17 emitido
pelo comité de pronunciamentos contabeis - CPC. Essa resolucao aprova e torna
obrigatério para as companhias abertas, as alteragbes em pronunciamentos técnicos em
decorréncia da fase 2 da reforma da taxa de juros de referéncia. Os Pronunciamentos
afetados por esta revisdo sdo: CPC 06 (R2), CPC 11, CPC 38, CPC 40 (R1) e CPC 48. A
resolucdo entra em vigor para os exercicios iniciados em, ou apos, 1° de janeiro de 2021. A
administracdo da Companhia analisou essa resolucédo e concluiu que ndo houve impactos
materiais nas suas demonstracdes contabeis.
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2.22.

A Comisséao de Valores Mobiliarios (CVM) editou em 22 de outubro de 2021 a Resolucgéo
CVM 58 que aprovou o documento de revisdo de pronunciamentos técnicos n° 19, emitido
pelo comité de pronunciamentos contabeis — CPC. Este documento estabelece alteracdes
em Pronunciamentos Técnicos em decorréncia das alteracfes anuais relativas ao ciclo de
melhorias 2018-2020; Ativo Imobilizado — vendas antes do uso pretendido; Contrato
Oneroso - custos de cumprimento de contrato; e Referéncias a Estrutura Conceitual., a
entidade deve aplicar essas altera¢cdes nos exercicios anuais com inicio em, ou apds, 1° de
janeiro de 2022.

A Companhia ndo espera que a adogdo dessas normas tenha um impacto relevante sobre
as suas demonstragfes contdbeis em exercicios futuros.

Uso de estimativas e julgamentos significativos

Na preparacao destas demonstra¢des contabeis, a Administracdo utilizou julgamentos e
estimativas que afetam a aplicagéo das politicas contabeis da Companhia e os valores
reportados dos ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais podem divergir
dessas estimativas. As estimativas e premissas sao revisadas de forma continua. As
revisdes das estimativas séo reconhecidas prospectivamente. As informacdes sobre as
estimativas realizadas na aplicacéo das politicas contabeis que tém efeitos significativos
sobre os valores reconhecidos nas demonstracdes contabeis estdo incluidas nas seguintes
notas explicativas:

¢ Nota explicativa 10 - Determinacao do valor justo dos ativos biolégicos com base em
dados significativos ndo observaveis;

¢ Nota explicativa 12 - Definicao da vida util do ativo imobilizado

¢ Nota explicativa 13 - Mensuracao da vida til e prazo do arrendamento: se a Companhia
tem razoavelmente certeza de exercer opg¢des de prorrogacao;

¢ Nota explicativa 16 - O valor justo de derivativos e outros instrumentos financeiros que
nao séo negociados em mercados ativos é determinado mediante o uso de técnicas de
avaliacao. A AVB utiliza seu julgamento para escolher diversos métodos e definir
premissas que se baseiam, principalmente, nas condi¢des de mercado existentes na data
do balanco.

¢ Nota explicativa 22 - Reconhecimento de ativos e passivos fiscais diferidos:
disponibilidade de lucro tributavel futuro contra o qual diferencas temporarias dedutiveis e
prejuizos fiscais possam ser utilizados;

¢ Nota explicativa 19 - Reconhecimento e mensuragdo de provisdes para contingéncias:
principais premissas sobre a probabilidade e magnitude das saidas de recursos.
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3. Caixa e equivalente de caixa

2021 2020
Caixa e Bancos 7.395 14.867
Bancos em moeda estrangeiras 10.965 135
Aplicacéo financeira 209.819 105.015
228.179 120.017

Os recursos financeiros disponiveis sdo aplicados basicamente em operagées compromissadas
e Certificados de Depésitos Bancérios (CDBs) com rendimentos atrelados a variagdo dos
Certificados de Depositos Interbancarios (CDIs).

4. AplicagOes financeiras

2021 2020
CDB - Certificado de Depdsito Bancario 66.624 1.770
N&o circulante 66.624 1.770

A Companhia mantém conta de aplicagéo financeira em CDB - Certificado de Depdsito Bancério
para garantia de empréstimos junto a instituicdes financeiras. O saldo possui expectativa de
realizagdo maior que um ano e serdo realizados em conjunto com a liquidag&o dos respectivos
empréstimos, a seguir apresentamos a composicao das garantias prestadas:

Garantias 2021 2020
Debéntures 23.896 -
Industrial 38.315 1.202
Rural 588 568
Rural - Partes relacionadas 3.825 -

66.624 1.770

5. Contas areceber

2021 2020
Mercado interno 115.793 49.433
Partes relacionadas 909 703
116.702 50.136
Circulante 116.608 50.136
N&o circulante 94 -

Composicao por vencimento:
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2021 2020
A vencer 114.692 49.470
Vencido até 30 dias 1.916 441
Vencido até 180 dias - 2
Vencido acima de 180 dias 94 223
116.702 50.136

A Companhia considera que o risco relativo as contas a receber de clientes é minimizado pelos
critérios estabelecidos pelos processos proprios de andlise de crédito de clientes, com atribuicdo de
rating aos mesmos e sistema de andlise e aprovacdes baseado em parametros de qualificacéo
financeira e comportamental de cada um, com algadas muito bem definidas de analise e aprovagéo,
originando-se na area comercial, passando pelo crédito, juridico e aprovado pela Diretoria, além de
respaldados em sua totalidade por contrato de fornecimento e concesséao de crédito conforme
politica predefinida. Nao hé& histoérico de perdas registradas em contas a receber, portanto, nao se
constituiu provisdo alguma para perdas na realizagéo das contas a receber.

6. Estoques

2021 2020

Produtos acabados 193.662 14.437
Matéria prima 69.130 36.485
Materiais auxiliares 21.178 13.975
Em transito 10.925 11.179
Almoxarifado 29.011 19.182
Outras 277 -
Provisdo para obsolescéncia (2.649) -

321.534 95.258
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7. Impostos arecuperar

2021 2020
ICMS (a) 29.387 25.302
PIS/COFINS (b) 4.835 4,220
IPI (c) 7.641 3.152
IRPJ/CSLL (d) 3.083 1.376
Outros 114 83

45,060 34.133
Circulante 4,419 29.242
Néao Circulante 40.641 4.891

(a) Além dos créditos de ICMS de transag8es normais de compras da Companhia, nos Ultimos anos grandes investimentos foram
feitos visando a expansao tanto da linha de produtos quanto da capacidade produtiva da AVB, decorrentes da entrada em
operacdo da aciaria e da laminagéo. Isso gerou créditos ICMS de ativos fixos que serdo compensados/utilizados pela Companhia.

(b) Em 2020, a Companhia reconheceu o crédito decorrente do transito em julgado da ag&o judicial que questionava a incluséo do
ICMS na base de célculo do PIS e da COFINS.

(c) Crédito decorrente das operacdes. Em 2021, deve-se a incrementos nas vendas de laminados, e que acarretou aumento de
créditos de IPI.

(d) Os valores de IRPJ/CSLL correspondem basicamente as antecipagfes ocorridas no ano.

8. Adiantamentos

2021 2020
Fornecedores nacionais 31.923 136.642
Fornecedores internacionais 15.812 10.258
Partes relacionadas 16.025 -
Outros 86 91

63.846 146.991

9. Partes relacionadas

A Companhia e a Empresa de Mecanizac¢do Rural S.A. estdo sob controle societario comum do
Grupo Ferroeste. As empresas controladas do Grupo Ferroeste possuem atividades
complementares tais como: producao de aco, ferro gusa, atividades de florestamento e
reflorestamento, producédo de carvao, fabricacdo de cimento, geracao de energia elétrica e
atividades imobiliérias.
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Saldos e transacdes com partes relacionadas

Ativo
Circulante
Contas areceber

Cimento Verde do Brasil S.A.

Destilaria Veredas Ltda.

Adiantamentos (a)
Energia Viva Agro. Ltda.

SFF - Nazaré Investimentos Florestais Ltda

Nao circulante

Partes relacionadas

CBF Industria de Gusa S/A
Ferroeste Industrial Ltda.

Direito de uso (b)
Energia Viva Agro. Ltda.

Passivo

Circulantes

Fornecedores

Energia Viva Agro. Ltda.
CBF Industria de Gusa S.A.

Energia Viva de Brasilandia S.A.

Cimento Verde Brasil S.A.
Energia Viva de Minas Ltda.
Ferroeste Industrial Ltda.

Passivo de arrendamento (b)

Energia Viva Agro. Ltda.

Dividendos a pagar
Acionistas

N&o circulante (b)
Passivo de arrendamento
Energia Viva Agro. Ltda.

Partes relacionadas

CBF Industria de Gusa S.A.
G5 Agropecuaria Ltda
Ferroeste Industrial Ltda.
Outros acionistas
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2021 2020
909 701

- 2

909 703
15.925 -
100 -
16.025 -
- 12

- 2

- 14
60.515 46.935
60.515 46.935
- 19.134

75 643
597 -
190 121
903 -

5 -
1.770 19.898
5.958 5.316
5.958 5.316
1.079 1.190
1.079 1.190
60.238 44.859
60.238 44.859
- 895

- 70

- 27
3.279 4.750
3.279 5.742




Aco Verde do Brasil S.A.

Notas explicativas as demonstracfes contabeis
31 de dezembro de 2021
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

33

AVB

ACO VERDE
DO BRASIL

2021 2020
Transacdes
Vendas
Cimento Verde Brasil S/A 2.082 1.628
CBF Industria de Gusa S/A 174 920
Destilaria Veredas Ltda 1 22
Ferroeste Industrial Ltda 258
Veredas Agro 7

2.522 2.570

Compras (c)
Energia Viva Agro. Ltda. 29.462 29.312
Energia Viva de Minas 2.808 -
Energia Viva de Brasilandia 4.186 -
Ferroeste Industrial Ltda 127 259
CBF Industria de Gusa S.A. 25.802 12.478
Cimento Verde do Brasil S.A 3.180 -
Veredas Agro 400 -
Empresa de Mecanizagdo Rural S.A. 3 -

65.968 42.049

(a) Adiantamento para fornecimento de madeira de eucalipto.

(b) Arrendamento de imdvel rural para o cultivo de eucalipto, matéria-prima para a produgdo de carvao que sera aplicado no

processo do aco. Reconhecimento contébil nos termos do CPC 06.

(c) Os valores correspondem, principalmente, as aquisi¢cdes de madeira de eucalipto e carvao vegetal.

Os saldos em aberto no encerramento do exercicio ndo estdo sujeitos a juros e nao houve
garantias prestadas ou recebidas em relacdo a quaisquer contas a receber ou a pagar envolvendo
partes relacionadas. A Companhia, em conjunto com seus acionistas, figura como avalista e
garantidora em contratos de empréstimos tomados por outras empresas do Grupo Ferroeste. A

seguir a apresentamos a composicdo dos passivos relacionados a essas responsabilidades:

Avalista
Garantia com estoque da Companhia
Aplicagéo financeira*

2021 2020
61.390 10.840
- 16.062
52.016 -
113.406 26.902

* O montante da garantido pela parte relacionada A¢o Verde do Brasil S.A. é de R$ 3.825, vide nota 4.

A Companhia n&o contabilizou qualquer perda por reducéo ao valor recuperavel das contas a

receber relacionada com os valores devidos por partes relacionadas.
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Pessoal-chave da Administracdo

O pessoal-chave da administracdo com autoridade e responsabilidade pelo planejamento,
direcéo e controle das atividades da Companhia inclui os membros do Conselho de
Administracdo e os diretores estatutarios. Abaixo seguem as informagdes sobre a remuneracéo
dos administradores:

2021 2020
Remuneracao total dos administradores 3.366 3.228
3.366 3.228

10. Ativos biologicos

Em 31 de dezembro de 2021, a Companhia possuia 21.443 (2020 — 12.772) hectares de
florestas plantadas, desconsiderando as areas de preservacao permanente e reserva legal que
devem ser mantidas para atendimento a legislagcdo ambiental brasileira.

Custo Avaliacdo Total

Custo:

Saldos em 31 de dezembro de 2019 99.323 (2.209) 97.114
Adicdes 44.917 - 44.917
Exaustao (8.218) 303 (7.915)
Avaliagéo - (11.844) (11.844)
Baixas (1.883) - (1.883)
Saldos em 31 dezembro de 2020 134.139 (13.750) 120.389
Adicdes 75.691 - 75.691
Exaustao (5.211) (1.162) (6.373)
Avaliacédo 1.010 1.010
Baixas (13.459) 361 (13.098)
Saldos em 31 de dezembro de 2021 191.160 (13.541) 177.619

A avaliag&o dos ativos bioldgicos por seu valor justo considera certas estimativas, tais como:
preco de madeira, taxa de desconto, plano de colheita das florestas e volume de produtividade,
as quais estdo sujeitas a incertezas, podendo gerar efeitos nos resultados futuros em decorréncia
de suas variagoes.

A variacdo do valor justo dos ativos biol6gicos € justificada pela variagéo dos indicadores acima
mencionados, que combinados, resultaram nas variagcdes abaixo demonstradas e reconhecidas
na rubrica de ganhos (perdas) de bioldgico.

2021 2020
Mudangas fisicas (18.543) (12.917)
Preco 19.553 1.073

1.010 (11.844)
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11. Investimento

2021 2020
Cimento Verde Brasil S/A 15.782 16.449
A movimentacdo dos saldos segue conforme abaixo:

2021 2020
Saldo inicial 16.449 16.561
Equivaléncia patrimonial (667) (112)
Saldo final 15.782 16.449
Informagdes sobre a empresa investida:

2021 2020
Ativo 41.699 41.417
Passivo 10.135 8.520
Patrim6nio liquido 31.564 32.897
Resultado (1.333) (221)
Participacao 50% 50%

A Cimento Verde do Brasil S.A. € um empreendimento controlado em conjunto, sociedade
andnima de capital fechado domiciliada no Brasil e tem por finalidade as atividades de fabricagédo
e comercializacdo de cimento e derivados no atacado e varejo com operacao fabril no municipio
de Acailandia - MA.
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12. Imobilizado

36

Custo:

Saldo em dezembro de 2019
Adicoes

Alienacdes/baixas
Transferéncias

Saldo em dezembro de 2020
Adicoes

Alienacdes/baixas
Transferéncias

Saldo em dezembro de 2021

Depreciacao:

Saldo em dezembro de 2019
Adigoes

Alienacdes/baixas

Saldo em dezembro de 2020
Adicoes

Alienacdes/baixas

Saldo em dezembro de 2021

Valor residual liguido:
Saldo em dezembro de 2020
Taxa média de depreciacédo
Saldo em dezembro de 2021

Taxa média de depreciacédo

(a) As transferéncias correspondem principalmente as imobiliza¢des relacionadas ao inicio das operag8es do novo alto forno, que ocorreu no primeiro semestre de 2021.
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EdificacGes e Maquinas e Méveis e Equipamentos
Terrenos instalacfes equipamentos Veiculos utensilios de Informéatica Em andamento Total

12.643 507.936 767.371 14.940 1.785 1.189 79.281 1.385.145
- 4.082 15.728 577 164 390 61.979 82.920
(32.254) (80.608) (589) (897) (365) (2.732) (117.445)

9.393 26.567 (36.703) (743)

12.643 489.157 729.058 14.928 1.052 1.214 101.825 1.349.877
- 2.061 19.862 14.807 426 554 83.719 121.429
(858) (3.117) (936) ®3) (1.304) (6.218)
39.297 63.416 2 10 (104.429) (1.704)

12.643 529.657 809.219 28.799 1.480 1.775 79.811 1.463.384
(44.546) (204.300) (6.794) (1.017) (719) - (257.376)
(10.312) (49.762) (1.152) (131) (195) (61.552)
16.139 59.961 250 754 339 77.443
- (38.719) (194.101) (7.696) (394) (575) - (241.485)
(10.771) (54.254) (2.021) (124) (324) (67.494)
441 2.826 340 3 3.610
- (49.049) (245.529) (9.377) (518) (896) - (305.369)
12.643 450.438 534.957 7.232 658 639 101.825 1.108.392
2,1% 6,8% 7,7% 12,5% 16,1%
12.643 480.608 563.690 19.422 962 879 79.811 1.158.015
2,0% 6,7% 7,0% 8,4% 18,3%
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Em 31 de dezembro de 2021 ndo existiam indicacdes de perdas por desvalorizacdo do ativo
imobilizado e intangivel.

O imobilizado em andamento refere-se a projetos de melhoria nos processos industriais e de
expansao da capacidade produtiva. Os saldos séo:

Projeto 2021 2020

Alto Forno 8.434 83.128
Infraestrutura Parque Industrial 33.348 11.043
Laminacéo 3.751 3.099
Aciaria 14.073 2.311
Termoelétrica 18.050 -
Outros 2. 155 2.244

79.811 101.825

13. Arrendamento

As taxas de desconto foram obtidas com referéncia a dividas contratadas pela Companhia e
referem-se a taxas nominais.

Ativos de direito de uso

Abaixo a movimentag&o dos ativos de direito de uso:

Veiculos Equipamentos Iméveis Total

Custo

Saldo em dezembro de 2019 683 380 55.218 56.281
Adicdes 1.022 808 10 1.840
Baixas (972) (380) (10) (1.362)
Saldo em dezembro de 2020 733 808 55.218 56.759
Adicdes 1.125 27 25.874 27.026
Baixas (814) - (4.550) (5.364)
Saldo em dezembro de 2021 1.044 835 76.542 78.421

Veiculos Equipamentos Iméveis Total

Depreciacgéo

Saldo em dezembro de 2019 (387) (285) (2.761) (3.433)
Depreciacao (904) (292) (5.532) (6.728)
Baixas 935 380 10 1.325
Saldo em dezembro de 2020 (356) (197) (8.283) (8.836)
Depreciacao (1.042) (269) (8.028) (9.339)
Baixas 778 - 284 1.062
Saldo em dezembro de 2021 (620) (466) (16.027) (17.113)
Saldo em dezembro de 2020 377 611 46.935 47.923
Saldo em dezembro de 2021 424 369 60.515 61.308

37



AVB

ACO VERDE
DO BRASIL

Aco Verde do Brasil S.A.

Notas explicativas as demonstracfes contabeis
31 de dezembro de 2021
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

38

Passivos de arrendamento

O passivo de arrendamento reconhecido foi mensurado pelo valor presente dos pagamentos
minimos exigidos nos contratos, descontados pela taxa de empréstimo incremental da Companhia.
A movimentacao do passivo de arrendamento e sdo demonstrados a seguir:

Saldo em dezembro de 2019 54.030
Adicdes 1.840
Juros incorridos 5.658
Baixas (38)
Pagamentos (10.299)
Saldo em dezembro de 2020 51.191
Circulante 5.949
N&o circulante 45,242
Saldo em dezembro de 2020 51.191
Adicdes 27.026
Juros incorridos 7.200
Baixas (4.331)
Pagamentos (14.051)
Saldo em dezembro de 2021 67.035
Circulante 6.690
Nao circulante 60.345

Os fluxos de caixa dos contratos de arrendamento sdo, em sua maioria, atualizados pelo IGPM,
anualmente. Os futuros pagamentos minimos estimados para os contratos de arrendamento séo
0S seguintes:

2021 2020
Em até um ano 13.269 9.695
Acima de um até cinco ano 50.057 36.407
Mais de cinco anos 33.564 31.494
96.890 77.596
Juros aincorrer (29.855) (26.405)
67.035 51.191
Taxa Média ponderada de desconto do passivo de arrendamento e
direito de uso- Nominal 10,81% 11,15%

A Companhia, em conformidade com o CPC 06 (R2), na mensuragéo e remensuragao de seu
passivo de arrendamento e do direito de uso, procedeu ao uso da técnica de fluxo de caixa
descontado sem considerar a inflagdo futura projetada nos fluxos a serem descontados,
conforme vedacéo imposta pelo CPC 06 (R2). Essa vedac&o pode gerar distorcdes relevantes na
informacéo a ser prestada, dada a realidade atual das taxas de juros de longo prazo no ambiente
econdmico brasileiro. A Companhia avaliou esses efeitos, concluindo que sé&o imateriais para
suas demonstracdes contébeis.
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Valores reconhecidos no resultado

Despesas de depreciacdo de ativos de direito de uso
Despesas com juros de passivos de arrendamento

AVB
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2021 2020
9.339 6.728
7.200 5.658

16.539 12.386

Os passivos de arrendamento foram mensurados pelo valor das contrapresta¢gées com 0s
fornecedores, ou seja, sem considerar os créditos tributérios incidentes apds o pagamento.
Demonstramos abaixo o direito potencial de PIS e COFINS incluidos no passivo de

arrendamento.

2021 2020
Passivo de Arrendamento - Contrato 95.997 76.486
Passivo de Arrendamento - Juros aincorrer (29.802) (26.310)
66.195 50.176
Potencial crédito de PIS e COFINS 6.123 4.641
Fornecedores
2021 2020
Fornecedores internacionais 10.020 7.813
Fornecedores nacionais 82.476 100.779
Partes relacionadas 1.770 19.898
94.266 128.490
Circulante 76.060 100.695
Nao Circulante 18.206 27.795
Empréstimos, financiamentos e debéntures
Composicdo dos saldos
Vencimento Moeda Taxa % a.a. 2021 2020
Industrial (a) 12/2026 Real 10,2 365.537 397.412
Capital de Giro (b) 07/2026 Real 7,2 273.473 277.472
Debéntures (c) 06/2031 Real 13,4 244.890 -
Rural (d) 11/2030 Real 35 3.186 3.420
Exportacéo (e) 11/2023 Real 14,1 37.933 53.684
925.019 731.988
Circulante 194.687 81.177
N&ao circulante 730.332 650.811
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(a) Recursos destinados a construcdo de uma unidade de aciaria e laminagao voltada para o processo de transformar o ferro gusa
em aco.

(b) Refere-se principalmente a montantes recebidos originalmente como adiantamentos para fornecimentos futuros, os quais, por
forca de alteragdes contratuais que regulavam ditos fornecimentos deveréo ser restituidos pela Companhia aos seus cedentes.

(c) Em Assembleia Geral Extraordinaria de 29 de abril de 2021 foram deliberados e aprovados os termos e condi¢cdes da 12 emissédo
de debéntures simples, ndo conversiveis em a¢fes, da espécie com garantia real, com garantia adicional fidejusséria e garantia
adicional real, em duas séries, para colocagao privada, da emissora, nos termos do artigo 59, paragrafo primeiro, da Lei das
Sociedades por AgGes, e a outorga da Cesséao Fiduciaria de Recebiveis pela Emissora

(d) Recursos destinados ao plantio, corte, colheita e transporte de eucalipto.

(e) Recursos destinados a capital de giro.

As taxas de juros apresentadas acima, referem-se as taxas médias ponderadas, considerando as
taxas vigentes em 31 de dezembro de 2021. Essas taxas ndo contemplam os bonus de adimpléncia
de 15% sobre as parcelas de juros pagos nos empréstimos classificados como industriais. Esses
bdnus reduzem a taxa de 10% a.a para 8,5% a.a.

Sao garantias dos empréstimos créditos a receber, aplicagdes, ativo imobilizado e avais de
partes relacionadas e dos acionistas. A seguir a apresentamos os valores dos empréstimos que
possuem garantias:

2021 2020
Aplicagéo financeira e Imobilizado da Companhia 447.968 436.986
Contas a receber da Companhia 103.857 100.046
Imobilizado de partes relacionadas 349.023 135.317
900.848 672.349

Clausulas restritivas

As debéntures contam com covenants financeiros restritivos, calculados anualmente, que limitam
a capacidade de endividamento da Companhia e seus fiadores.

Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2021, a Companhia cumpriu satisfatoriamente os
covenants financeiros restritivos, conforme demostrado a seguir:

Indicador indice contratado
Divida Liquida/EBITDA ajustado Inferior a 2,5
EBITDA ajustado / despesa financeira liquida Igual ou superior a 3
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Os covenants atribuidos ao fiador da Companhia correspondem aos seguintes indicadores de
endividamento, calculados com base nos resultados apresentado pela Demonstracdo Financeira
Consolidada da Empresa de Mecanizac¢ao Rural Ltda, holding que possui 0s mesmos socios da
Companhia. Em 31 de dezembro de 2021, o fiador da Companhia cumpriu satisfatoriamente os

covenants financeiros.

Indicador indice contratado
Divida Liquida/EBITDA ajustado Inferior a 3,5
EBITDA ajustado / despesa financeira liquida Igual ou superior a 3

16.

41

Captacoes e amortizacées

2021 2020
Saldo Inicial 731.988 516.101
Captacbes 280.740 257.114
Amortizagdes (98.712) (78.492)
Pagamentos de encargos (50.832) (8.338)
Bbnus de adimpléncia (5.863) (910)
Juros incorridos 67.698 46.513
Saldo final 925.019 731.988
O saldo néo circulante tem a seguinte composi¢éo, por ano.
2021 2020
Entre um e trés anos 440.668 399.292
Entre trés e cinco anos 198.398 200.306
Acima de 5 anos 91.266 51.213
730.332 650.811

Instrumentos financeiros

A Companhia pode operar com diversos instrumentos financeiros, com destaque para
disponibilidades, incluindo aplicac¢des financeiras, titulos e valores mobiliarios, duplicatas a
receber de clientes, contas a pagar a fornecedores e empréstimos e financiamentos.
Adicionalmente, também pode operar com instrumentos financeiros derivativos, como
operacOes de swap cambial, swap de juros e swap de commodity.

Considerando a natureza dos instrumentos, o valor justo € basicamente determinado pelo uso
de cotac¢des no mercado aberto de capitais do Brasil e Bolsa de Mercadoria e Futuros. Os
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valores registrados no ativo e no passivo circulante tém liquidez imediata ou vencimento, em
sua maioria, de curto prazo. Considerando o prazo e as caracteristicas desses instrumentos,
os valores contabeis da Companhia sdo mensurados pelo custo amortizado, que se
aproximam dos valores justo e sao classificados, de acordo com a hierarquia de valor justo no
nivel 2, que considera inputs observaveis no mercado, tais como taxas de juros, cambio etc.,
mas néo sao precos negociados em mercados ativos.

A Companhia participa em operagfes de swap com o objetivo de proteger e gerenciar,
principalmente, o risco da taxa de juros. Essas operacdes visam reduzir a volatilidade da taxa
de juros das debéntures serie IPCA. A Companhia ndo possui instrumentos financeiros com
fins especulativos. A Companhia tem por politica ndo liquidar as suas operagfes antes dos
seus respectivos vencimentos originais, salvo em raras excegdes que tragam vantagens ao
custo e ao perfil da divida, e ndo efetuar pagamentos antecipados de seus instrumentos
financeiros derivativos.
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Mensurados pelo custo amortizado

2021 2020
Ativo
Circulante
Caixa e equivalente de caixa 228.179 120.017
Contas a receber 116.608 50.136
344.787 170.153
N&ao circulante
Ativos financeiros 66.624 1.770
66.624 1.770
Total do ativo 411.411 171.923
Passivo
Circulante
Fornecedores 76.060 100.695
Passivo de arrendamento 6.690 5.949
Empréstimos e financiamentos 194.687 81.177
Dividendos a pagar 1.079 1.190
278.516 189.011
N&ao circulante
Fornecedores 18.206 27.795
Passivo de arrendamento 60.345 45.242
Empréstimos e financiamentos 730.332 650.811
Comisséo de agentes de exporta¢do 56.509
808.883 780.357
Total do passivo 1.087.399 969.368
Mensurados pelo valor justo
2021 2020
Ativo
Nao circulante
Instrumento financeiro derivativo (a) 63 -
Total do ativo 63 -

(a) Os valores encontram-se classificados nas contas no grupo de Ativo nao circulante.

Gestdo de riscos financeiros

A Companhia segue estratégias de gerenciamento de riscos, com orientacées em relacao aos
riscos incorridos. A natureza e a posicdo geral dos riscos financeiros sao regularmente
monitoradas e gerenciadas a fim de avaliar os resultados e o impacto financeiro no fluxo de
caixa. Também sdao revistos, periodicamente, os limites de crédito.

Os riscos de mercado sdo protegidos quando € considerado necessario suportar a estratégia
corporativa ou quando é necesséario manter o nivel de flexibilidade financeira.
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A Companhia ndo possui operacdes com instrumentos derivativos, associados ou ndo a qualquer
negociacao especulativa ou venda a descoberto.

Risco de taxa de cambio

A exposicdo decorre da existéncia de ativos e passivos denominados em Ddélar e Euro, uma vez
qgue a moeda funcional da Companhia é o Real e é denominada exposi¢do cambial natural. A
exposicao liquida é o resultado da compensacéo da exposi¢cdo cambial natural pelos
instrumentos adotados pela Companhia.

A exposicéo liquida consolidada estd demonstrada a seguir:

2021 2020 2021 2020

Exposicdo em Délar Valores em US$ mil Valores em R$ mil
Caixa e equivalente de caixa 1.965 26 10.965 135
Adiantamentos 1.418 1.198 7.912 6.228
Total do ativo 3.383 1.224 18.877 6.363
Fornecedores (1.618) (1.503) (9.030) (7.812)
Adiantamentos de clientes - (29.186) - (151.670)
Comissao de agentes de exportacao - (10.874) - (56.509)
Total do passivo (1.618) (41.563) (9.030) (215.991)
Exposicao em Dolar 1.765 (40.339) 9.847 (209.628)

Exposicdo em Euro Valores em €$ mil Valores em R$ mil
Adiantamentos (Ativo) 1.250 632 7.900 4.030
Fornecedores (Passivo) (157) - (990) -
Exposi¢do em Euro 1.093 632 6.910 4.030

Andlise de sensibilidade da exposicdo cambial

A Companhia estima que, em um cenario provavel em 31 de dezembro de 2022, a taxa de cambio
do Délar seré de 5,60. Essa estimativa é baseada no relatério Focus do Banco Central do Brasil
de 31 de dezembro de 2021. Em relag&o ao Euro, a Companhia estimativa uma desvalorizacao da
moeda com a mesma paridade do Dolar.

A Companhia fez uma analise de sensibilidade de efeitos no resultado advindos de uma alta na
taxa de cambio de 25% e 50% em relac&o ao cendrio provavel.

A moeda utilizada na andlise de sensibilidade e seus respectivos cenarios sdo demonstrados a
seqguir:

Taxa de Cenario
Moeda cambio provavel Cenario 1 Cenario 2
uUsD 5,5805 5,6000 7,0000 8,4000
Euro 6,3210 6,3431 7,9289 9,5146
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Os impactos no resultado sdo assim demonstrados:

Valor de Cenario
Instrumento referéncia provavel Cenario 1 Cenario 2
Caixa e equivalente de caixa 10.965 11.003 13.754 16.505
Adiantamento 7.912 7.941 9.926 11.911
Total do ativo 18.877 18.944 23.680 28.416
Fornecedores (9.030) (9.061) (11.326) (13.591)
Total do passivo (9.030) (9.061) (11.326) (13.591)
Exposicao cambial liquida em délar 9.847 9.883 12.354 14.825
Adiantamento 7.900 7.928 9.910 11.891
Fornecedores (990) (994) (1.242) (1.490)
Exposi¢do cambial liguida em Euro 6.910 6.934 8.668 10.401

Risco de taxa de juros

Esse risco decorre de passivos de curto e longo prazo com taxas de juros pré ou poés-fixadas e
indices de inflagéo, séo utilizadas também, operacdes de swap e buscando fluxos semelhantes
aos das dividas de acordo com as condic¢des de liquidez de mercado.

Andlise de sensibilidade da exposicdo cambial e taxas de juros

A Companhia estima que, em um cenario provavel em 31 de dezembro de 2022, as taxas CDI,
IPCA e IGPM, serédo de 11,50%, 5,03% e 5,49% respectivamente. Essas estimativas sao
baseadas no relatério Focus do Banco Central do Brasil de 31 de dezembro de 2021, A
estimativa da taxa CDI é baseada na Meta Selic divulgada que acompanha o CDI.

A Companhia fez uma analise de sensibilidade de efeitos no resultado advindos de uma alta na
taxa de cambio de 25% e 50% em relacéo ao cenario provavel.

As taxas utilizadas na analise de sensibilidade e seus respectivos cenarios, com efeitos de 25% e
50%, sdo demonstrados a seguir:

Cenario
Juros Taxa de Juros provavel Cenario 1 Cenario 2
CDI 9,15% 11,50% 14,38% 17,25%
IPCA 10,06% 5,03% 6,29% 7,55%
IGPM 17,79% 5,49% 6,86% 8,24%
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Os impactos no resultado sdo assim demonstrados:

Exposicéo Cenério

Taxa % a.a Ativo Passivo liquida Provavel * Cenariol Cenario 2
CDI 9,15% 276.506 (318.433) (41.927) (4.821)  (6.028) (7.232)
IPCA 10,06% - (140.349) (140.349) (7.060) (8.824)  (10.589)
IGPM 17,79% - (5.352) (5.352) (294) (367) (441)

276.506  (464.134)  (187.628)  (12.175) (15.219) (18.262)

(*) A andlise de sensibilidade é baseada nas projecdes das taxas conforme relatério Focus do Banco Central do Brasil.

Risco de liguidez

E o risco de a Companhia nao dispor de recursos liquidos suficientes para honrar seus
compromissos financeiros, em decorréncia de descasamento de prazo ou de volume entre 0s
recebimentos e pagamentos previstos.

Para administrar a liquidez do caixa em moeda nacional e estrangeira, sdo estabelecidas
premissas de desembolsos e recebimentos futuros, sendo monitoradas diariamente pela area de
tesouraria. Os cronogramas de pagamento das parcelas de longo prazo dos empréstimos e
financiamentos Nota 15.

A seguir estdo os vencimentos contratuais de passivos financeiros e passivos de arrendamento,
incluindo juros.

Em 31 de dezembro de 2021
Acimade um

até cinco Mais de
Até um ano anos cinco anos Total
Empréstimos e financiamentos 250.669 767.809 156.196 1.174.674
Arrendamentos 13.269 50.057 33.564 96.890
Fornecedores 3.083 12.304 15.387
267.021 830.170 189.760 1.286.951

Riscos de crédito

A exposic¢ao a riscos de crédito das instituicdes financeiras observa os parametros estabelecidos
na politica financeira. A Companhia tem como pratica a andlise detalhada da situacdo patrimonial
e financeira de seus clientes e fornecedores, o estabelecimento de um limite de crédito e o
acompanhamento permanente de seu saldo devedor.
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Com relacéo as aplicacdes financeiras, a Companhia somente realiza aplicacbes em instituicoes
com baixo risco de crédito avaliado por agéncias de rating. Uma vez que parte dos recursos é
investido em operacBes compromissadas que sao lastreadas em titulos do governo brasileiro, ha
exposicao também ao risco de crédito do Estado brasileiro.

Quanto a exposicéo ao risco de crédito em contas a receber e outros recebiveis, a Companhia
possui um comité de risco de crédito, na qual cada novo cliente é analisado individualmente
guanto a sua condi¢ao financeira, antes da concesséo do limite de crédito e termos de
pagamento e revisado periodicamente, de acordo com os procedimentos de periodicidade de
cada area de negocio.

Gestao de capital

A Companhia busca a otimizag&o da sua estrutura de capital com a finalidade de reduzir seus
custos financeiros e maximizar o retorno aos seus acionistas. Neste sentindo a Companhia
obteve rating corporativo de longo prazo ‘brAA-" na Escala Nacional Brasil. O quadro a seguir
demonstra a evolugéo da estrutura consolidada de capital da Companhia, com o financiamento
por capital préprio e por capital de terceiros:

2021 2020
Patriménio (Capital proprio) 1.059.097 529.567
Empréstimos e financiamentos 925.019 731.988
Passivo de arrendamento 67.035 51.191
Divida bruta/Patriménio liquido 0,94 1,48

A Companhia participa em operagdes de swap com o objetivo de proteger e gerenciar, 0 risco
da taxa de juros. Essas operagdes visam reduzir a volatilidade da taxa de juros das debéntures
serie IPCA. A Companhia ndo possui instrumentos financeiros com fins especulativos.

Em 20 de outubro de 2021 a Companhia realizou a contratacdo de operagdes de SWAP de taxas
com o objetivo de hedge para as debéntures de série IPCA no montante original de R$29.347,
referente as liberagdes até 09 de setembro de 2021. Nesta operacdo houve troca (swap) dos
indices de remuneracéo dessas debéntures correspondente ao IPCA + 5,2% pela taxa do CDI +
0,32%.

Resultado
Valor justo do
Indexador Valor de referéncia Mercado — Contabil exercicio
2021 2021 2020 2021 2020 2021
Posicéo Posicéo
Posicdo Posicdo Posicdo Posigao ativa ativa Ganho
Posicdo ativa  Posicéo passiva ativa passiva ativa passiva  (passiva) (passiva) (Perda)
CDI+0,32% a.a. IPCA +5,2% a.a. 30.715  30.715 - - 63 - 63
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17. Adiantamentos de clientes

2021 2020
Mercado externo - 151.670
Mercado interno 6.864 18.552

6.864 170.222

O saldo refere-se a adiantamentos recebidos de clientes a serem liquidados com a entrega futura
mercadorias.

18. Comisséo de agente de exportacao

2021 2020
Comisséo - 21.110
Variag&o cambial - 36.357
Ajuste a valor presente - (958)
- 56.509

Os saldos dos agentes de exportacdo referem-se a comissfes a serem pagas aos agentes
externos de exportacao. A remuneracao média dos agentes é de 3% do saldo por eles
negociado.

Conforme orientado pelo CPC 12 - Ajuste a Valor Presente - a Companhia calculou o Ajuste a
Valor Presente (AVP) do saldo de Comissdo de Agentes, descontando as parcelas e
reconhecendo o AVP na Comissao de Agentes em longo prazo e no resultado na rubrica de
“Receitas e despesas financeiras”.

19. Proviséo parariscos
Estéo sendo discutidas nas esferas competentes, a¢cdes e reclamagdes de diversas naturezas. O

detalhamento dos valores provisionados e depositados, relacionados a essas ac¢des sao
apresentadas a seguir:

Passivo provisionado Depdsitos judiciais

2021 2020 2021 2020
Civeis 8.377 17.135 1.467 686
Trabalhistas 2.974 2.890 652 634
Ambiental 494 50 50 54
Outros - - 8 -

11.845 20.075 2177 1.374
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A movimentacao das provisdes constituidas e dos depdésitos, nos exercicios findos em 31 de
dezembro pode ser assim demonstrada:

Passivo provisionado Depésitos judiciais

2021 2020 2021 2020
Saldo no inicio do exercicio 20.075 17.793 1.374 761
Adicdes 1.726 2.282 1.209 669
Reversdes e baixas (9.956) - (406) (56)
Saldo no fim do exercicio 11.845 20.075 2.177 1.374

As provisdes para demandas judiciais foram constituidas para fazer face as perdas provaveis em
processos administrativos e judiciais relacionados a questdes fiscais, trabalhistas, civeis e
ambientais, em valor julgado suficiente pela Administracdo, segundo a avaliagdo e posicao dos
seus consultores juridicos externos. As causas mais relevantes em 31 de dezembro de 2021
estdo descritas a seguir:

Processos tributarios

A Companhia ndo possui contingéncias com perda provaveis em 2021 e 2020.

Processos trabalhistas

A Companhia figura como reclamada, em 31 de dezembro de 2021, em 33 reclamagdes
trabalhistas, sendo a classificagdo de perda provavel em 16 dessas reclamagfes, com alteracao
do valor provisionado em 31/12/2021. Os pleitos dessas a¢des estéo relacionados com a
responsabilidade subsidiaria e/ou solidaria, adicionais de insalubridade e periculosidade, horas
extras, acdes indenizatdrias decorrentes de suposto acometimento de doencas ocupacionais ou
acidentes do trabalho, intervalo inter e intrajornada, e horas in itinere.

Processos civeis

A Companbhia figura como ré, em 31 de dezembro de 2021, em 73 a¢des civeis, sendo a
classificacdo de perda provavel em 26 dessas reclamacdes. As acdes possuem objetos diversos,
com indenizac¢des decorrentes de suposta poluicdo, discussbes contratuais, pagamentos de
sobrestadias, questdes imobiliarias, indenizagbes por acidente, dentre outros.
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As causas mais relevantes estao descritas na tabela mais abaixo.

Descrigéo Posicao 2021 2020

Acdes de indenizagdo por danos morais e 4 acdes em fase recursal, no

materiais decorrentes de suposta poluicéo, STJ, e 16 em fase de

sendo 20 agdes com o mesmo objeto, execucao

distribuidas em 2005. 6.138 6.330
Acéo de indenizagdo por danos materiais, Recursal, aguardando

cumulada com indenizag&o por rescisao julgamento de recurso de

contratual, movida pela Promon Engenharia. (a)  apelagdo pelo TIMG - 9.100

Acdo de indenizagdo por danos materiais, lucros  Recursal, aguardando
cessantes e danos morais decorrentes de uma julgamento de recurso de
discusséo contratual movida por um prestador apelacgédo pelo TIMA
de servicos. 1.175 1.175

Acédo de cobranca de sobrestadias referente aos  Recursal, aguardando
contéineres desembarcados no Porto de Pecem  julgamento de recurso de
em dez/2011. apelacao pelo TICE 395 340

Total 7.708 16.945

(a) Em 24 de margo de 2021, a Companhia formalizou um acordo com a Promon no valor de R$4.022 mil e quitou sua divida.

Processos ambientais

Dentre os processos judiciais ambientais em que a Companhia figura como ré, encontram-se acdes
de execuc¢do de multas impostas em decorréncia de supostas irregularidades e acdes civis publicas
com pedido de regularizagdo cumulada com indenizagdes, que consistem em recomposi¢cdes
ambientais, na maioria dos casos. Tais processos, em geral, sdo decorrentes de discussdes de
supostos impactos ao meio ambiente relacionados as atividades industriais da Companhia.

Os processos de natureza ambiental apresentam alta complexidade para a estimativa do valor em
risco, pois devem ser levados em consideracao, entre varios aspectos, a evolucdo processual, a
extensdo dos eventuais danos e a projecéo dos custos de reparacao.

Processos administrativos e judiciais possiveis

Adicionalmente, a Companhia figura como parte em processos nao provisionados, cuja expectativa
da Administracdo, baseada na opinido de seus consultores juridicos, € de perda possivel.
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Dentre os processos classificados como risco de perda possivel, os mais relevantes de natureza
civel, ambiental e trabalhista séo:

Descricao Posicao 2021 2020

Ac¢0es de indenizagdo por danos morais e Fase de conhecimento
materiais decorrentes de suposta polui¢éo,
sendo 34 a¢Bes com 0 mesmo objeto,

distribuidas em 2016. 4.607 4.189
Acéo de regresso movida pelo INSS visando o Fase de conhecimento

ressarcimento dos gastos advindos com o

acidente de trabalho. 250 250
Acdo de cobranca de sobrestadia no Port of Spain Fase de conhecimento

(Trinidad Tobago). 106 106
Execucado de multa prevista no contrato de Fase de conhecimento

arrendamento feito entre a Companhia x Jamil. 1.554 -
QOutras acdes de natureza trabalhista. - 236 371
Total 6.753 4.916

Os principais processos considerados pelos consultores juridicos externos como probabilidade
de perda possivel na esfera tributaria séo:

Descricéo Posicao 2021 2020
Autos de infragdo de ICMS relativos a Aguarda julgamento na esfera
metodologia do célculo do incentivo fiscal do administrativa
SINCOEX 107.846 104.151
Indeferimento de pedidos de compensacéo de Aguarda julgamento na esfera
PIS e COFINS vinculados a exportagao em administrativa

decorréncia da glosa de créditos dessas
contribuicdes sobre insumos, tais como: frete de
insumos entre estabelecimentos da Companhia,
aquisicao de carvao, servigos aduaneiros
necessarios a importagdo de insumos, dentre

outros 2.907 2.873
PIS e COFINS importacao - utilizacdo RECAP Aguarda julgamento na esfera
administrativa 15.715 13.298
Autos de infragéo pela aplicacdo da multa de 50% Aguarda julgamento na esfera
sobre compensacdes ndo homologadas administrativa 886 781
Auto de infracdo relacionado a FUMACOP sobre  Aguarda julgamento na esfera
aquisicao de energia elétrica administrativa 5.026 -
Auto de infracdo relacionado a ICMS sobre Aguarda julgamento na esfera
aquisicdo de energia elétrica administrativa 36.466 -
Total 168.846 121.103
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20. Patrimdnio liquido

Capital social

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, o capital social da Companhia € de R$180.000, composto
por (incluindo agbes em tesouraria) acdes ordinarias nominativas, acdes preferenciais
nominativas, classe A e acdes preferenciais nominativas, classe B sem valor nominal, conforme
demonstrado a seguir:

Preferenciais  Preferenciais

Ordinarias Classe A Classe B Total
Total de acbes 1.032.145 363.459 206.231 1.601.835
(-) Em tesouraria (400) (363.459) - (363.859)
Excluido as a¢des em tesouraria 1.031.745 - 206.231 1.237.976

Cada acgéo ordinéaria da direito a 1 (um) voto nas deliberacdes da Assembleia Geral e as Agbes
Preferenciais Classe A e Classe B nao terdo direito a voto, mas gozarao das seguintes
preferencias:

¢ As Ac¢Oes Preferenciais Classe A (todas em tesouraria) terdo direito a prioridade no reembolso
do capital, sem prémio, nos termos do artigo 17, inciso |l da Lei das S.A.;

e As AcOes Preferenciais Classe B fardo jus a um dividendo prioritario fixo e cumulativo de
R$5,23 por acéo, corrigido pela varia¢do positiva do IPCA apurada anualmente nos termos do
artigo 17, | e paragrafo 6° da Lei das S.A. obedecendo os limites da Lei das S.A e o ICPC 08 -
Contabilizagao da Proposta de Pagamento de Dividendos”

Aos acionistas é assegurado dividendo minimo correspondente a 1% do lucro liquido do
exercicio, conforme estabelecido em Estatuto e Acordo de Acionistas.

A composigao societéaria em 31 de dezembro de 2021 decorre dos eventos de aumento de capital
com a subscricdo de novas acdes e da criacdo de nova classe de a¢les preferenciais ocorridos
no decorrer do ano-calendéario de 2020.

Em AGE realizada 22 de junho de 2020, a Companhia aprovou a conversado de 100.984 acbes
ordinarias em ac0es preferencias Classe A.

Em 30 de novembro de 2020, conforme AGE realizada nessa data, a Companhia aprovou o
aumento de capital social com a emisséo de 631.786 novas a¢les sendo: (a) 105.247 Acdes
Preferenciais, sem valor nominal; e (b) 526.539 A¢bes Ordinéarias, sem valor nominal, todas pelo
preco de emissdo de R$269,08 por acao precgo definido com base artigo 170, § 1° da Lei das
Sociedades por Agdes, sendo o valor de R$221,59 por acdo foram destinados a conta de “Capital
social’; e o valor de R$47,48 por acdo foram destinados a conta de “Reserva de capital” prevista
no artigo 182, paragrafo 1° da Lei das S.A.
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O valor total da subscri¢do das novas acdes foi de R$170.000, sendo que R$140.000 foi
destinado para a conta de capital social e R$30.000 para a conta de reserva de capital, conforme
artigo 182, paragrafo 1° da Lei das S.A.

Esse aumento foi realizado mediante a capitalizacao de créditos detidos pelos acionistas contra a
Companhia em seu capital social. Considerando que a Companhia e a Empresa de Mecanizagéo
Rural S.A. sao sociedades sob controle comum, esta Ultima realizou a cessao aos seus
acionistas de créditos que possuia contra a Companhia, em pagamento a operacao de reducao
de capital da Empresa de Mecanizacdo Rural S.A. realizada em 30 de novembro de 2020. Ato
continuo, os acionistas deliberaram capitalizar tais créditos em aumento de capital na
Companhia.

No dia 2 de dezembro de 2020, conforme AGE realizada nessa data, foi criada uma nova classe
de acgbes preferenciais da Companhia denominada “Ac¢bes Preferenciais de Classe B” e
aprovada a conversao de 206.231 acdes preferenciais Categoria A em acdes preferenciais
Categoria B.

Reserva de capital

Valor excedente na subscricdo de novas ac¢des de 30 de novembro de 2020 no valor de
R$30.000, em conformidade com o artigo 14, paragrafo tnico da Lei n° 6.404/76.

Essa reserva podera ser utilizada para o pagamento dos dividendos prioritarios fixos e
cumulativos atribuidos as agfes preferéncias de Classe B no exercicio em que o lucro for
insuficiente, conforme Acordo de Acionistas, Estatuto e artigo 17, paragrafo 6° da Lei das S.A.

Reservas de lucro

2021 2020
Reserva legal 24.000 12.998
Garantia operacional 335.200 36.745
Reserva de dividendos propostos 30.000 461
389.200 50.204

Reserva legal, constituida a razdo de 5% do lucro liquido apurado em cada exercicio social, nos
termos do artigo 193 da Lei n° 6.404/76, até o limite de 20% do capital social ou, no exercicio em
gue o saldo da reserva legal acrescido dos montantes da reserva de capital exceda a 30% (trinta
por cento) do capital social, ndo sera obrigatoria a destinacédo de parte do lucro liquido do
exercicio para reserva legal.

Garantia operacional, refere-se a lucros excedentes aos dividendos obrigatorios destinados a
suportar os investimentos e a operacdo da Companhia. Os valores séo aprovados em assembleia
geral ordinaria.
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Reserva de dividendos propostos refere-se a lucros excedentes aos dividendos obrigatdrios para
futura distribuicdo. Os valores sdo aprovados em assembleia geral ordinéria.

Reservas de incentivos fiscais

A Companhia possui com a SUDENE (antiga ADENE), incentivo fiscal de reducéo de 75% do
imposto de renda tendo como base de célculo o lucro da exploragéo, limitado & producéo de
360.000 toneladas/ano (limite méximo). O término do prazo de vigéncia da reducgéo é de 10 (dez)
anos, com término em 31 de dezembro de 2024.

A Companhia possui ainda com o Estado do Maranh&o, o Sistema de Apoio a Inddstria e ao
Comércio Exterior do Estado do Maranhao (“SINCOEX”) que é um incentivo fiscal sob a forma de
financiamento subsidiado, destinado as Empresas Industriais e Agroindustriais (EIA) com
projetos de implantagéo, ampliacéo e relocalizagdo, bem como as Empresas Especializadas em
Comeércio Exterior (ECEX).

A Companhia pode diferir pelo prazo de trés anos até 75% do valor do recolhimento do Imposto
sobre Circulacdo de Mercadorias e Servigos (ICMS). Com prazo de fruicdo de 10 anos, 0
Regulamento do SINCOEX prevé a reducgéo do saldo devedor em 95%.

A reducéo do imposto de renda (SUDENE) e o SINCOEX séo incentivos contabilizados no
resultado do exercicio. A parcela do lucro liquido, decorrente destes incentivos, sdo destinadas
para reserva de incentivos fiscais e excluidas da base de célculo do dividendo obrigatério.

Ajuste de avaliacdo patrimonial

Constituida, liquida dos encargos tributérios, em decorréncia da adoc¢ao do custo atribuido
(deemed cost) para os bens do ativo imobilizado, sendo realizada por deprecia¢do ou baixa.

AcBes em tesouraria

Conforme Assembleia Geral Extraordindria realizada, em 9 de agosto de 2010 a Companhia
decidiu, por unanimidade, adquirir, para manutencdo em tesouraria, na forma da alinea “b”, do
paragrafo 1°, do artigo 30 da Lei n°® 6.404/76, 400 acdes ordinarias e 363.459 ac¢bes preferenciais
de acionista, ao custo de R$10.263.

Politica de investimentos e distribuicdo de dividendos propostos

A Companhia adota uma politica de distribuicao de lucros que, observadas as disposicoes
constantes da Lei n° 6.404/76 alterada pela Lei n® 9.457/97, implicara na destinacéo de todo o
lucro liquido aos seus acionistas, desde que preservadas as seguintes prioridades,
independentemente de sua ordem: (i) a estratégia empresarial; (i) o cumprimento das
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obrigac0es; (iii) a realizac&o dos investimentos necessarios; e (iv) a manutencéo de uma boa
situagao financeira da Companhia.

Lucro liquido por acéao

O lucro por agéo basico foi calculado com base no lucro atribuivel aos acionistas da Companhia
dividido pela quantidade média ponderada de a¢des ordinarias em circulacdo durante o exercicio,
excluindo as acdes ordinarias compradas e mantidas como a¢gdes em tesouraria, sendo assim
demonstrado:

2021 2020
Total Geral de Ac¢des 1.237.976 1.237.976
Total de a¢bes ponderadas 1.237.976 659.702

2021 2020
Lucro liquido do exercicio 543.619 99.961
Lucro liquido basico e diluido por agdo em R$ 439,12 151,52

Remuneragc&o aos acionistas

O Estatuto social da Companhia prevé a distribuicdo de dividendos minimos de 1% do lucro
liquido ajustado na forma da lei, aos titulares das a¢des ordinarias e preferencias Categoria A.

As ac0es preferéncias de Classe B fazem jus a um dividendo prioritario fixo e cumulativo de
R$ 5,23 por acao, corrigido pela variacdo positiva do IPCA apurada anualmente.

Nos termos da Interpretacéo Técnica ICPC 08, o montante que foi reconhecido como obrigacéo
em 31 de dezembro de 2021, representa os dividendos prioritéarios fixos e ao minimo obrigatério
de 1% definidos no Estatuto Social da Companhia e em consonancia com a Lei das Sociedades
por AgBes. Os dividendos propostos previstos no Acordo de Acionistas s&o provisionados apos
deliberacdo em AGE especifica.

Os dividendos diluidos por acao foram calculados com base nos dividendos atribuiveis aos
acionistas da Companhia devidos a cada classe de acao dividido pela quantidade média
ponderada da corresponde classe de acdo em circulacdo durante o exercicio, excluindo as acbes
mantidas como agfes em tesouraria, calculado na forma do CPC 41 — Resultado por Acgéo.
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Apresentamos a seguir a destinacdo do lucro em 31 de dezembro de 2021:

2021 2020

Lucro liquido do exercicio 543.619 99.961
(-) Destinacgédo para reserva legal (11.002) (4.998)
Reserva de incentivos fiscais (191.690) (82.488)
Base de calculo dos dividendos sobre o capital préprio 340.927 12.475
Dividendos ac¢bes preferencias classe B (2.079) (980)
Dividendos minimo e obrigatério (1%) e excedente distribuidos (12.549) (115)
Dividendos propostos (30.000) (461)
Total de dividendos (43.628) (1.556)

2021 2020
No Passivo circulante
Saldo de dividendo a pagar no inicio do exercicio 1.190 350
Dividendos Destinados do exercicio 13.628 1.095
Dividendos provisionados do exercicio de 2020 461 -
Dividendos pagos no exercicio (14.200) (255)

1.079 1.190

Imposto de renda e contribui¢cdo social

Imposto de renda e contribuicdo reconhecidos no resultado

O imposto de renda e a contribui¢éo social reconhecido no resultado do exercicio estao
demonstrados a seguir:

2021 2020
Corrente (32.001) -
Diferido (32.292) (3.211)
(64.293) (3.211)
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Tributos diferidos

Os saldos do imposto de renda e contribuicéo social diferidos podem ser demonstrados como

segue:
2021 2020
Ativo
Prejuizos fiscais e bases negativas 28.484 43.581
Variagdo cambial 395 7.440
Provisdo para riscos 2.528 3.061
Avaliacéo do ativo bioldgico 2.065 2.097
Arrendamento 872 498
Outras adicbes 2.761
34.344 59.438
Passivo
Ajuste de avaliagao patrimonial (792) (1.000)
Diferenca de depreciagéo (64.340) (56.787)
Ajuste a valor presente - (146)
(65.132) (57.933)
(30.788) 1.505

Foi realizada uma andlise de sensibilidade de consumo dos créditos tributarios considerando
uma variagdo das premissas macroecondémicas, do desempenho operacional e dos eventos de
liquidez. Dessa forma, considerando os resultados do estudo realizado, o qual indica que é
provavel a existéncia de lucro tributavel para utilizacédo do saldo de imposto de renda e
contribuic&o social diferidos.

Conforme as estimativas da Companhia, os lucros tributaveis futuros permitem a realizacao do
ativo fiscal diferido sobre o prejuizo fiscal e base negativa de CSLL existente em 31 de dezembro
de 2021, conforme abaixo:

Ano
2022 12.063
2023 15.953
2024 468
28.484
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Reconciliacdo do imposto de renda e contribuicdo social a aliguota efetiva

Lucro antes dos tributos sobre o lucro
Aliguota nominal

Despesa

Exclusdes (adic6es) permanentes
Subvencdes

Equivaléncia

Adi¢cBes/exclusdes

Reintegra

Diferencial de aliquota oriundo do lucro da exploracao
Programa de alimentacao do trabalhador

DoacgGes incentivadas

Outros

Imposto de renda e contribuigdo social

Taxa efetiva %

AVB

ACO VERDE
DO BRASIL

2021 2020
607.912 103.172
34% 34%
(206.690) (35.078)
46.402 28.046
(227) (38)
(497) (31)
- 30
(161.012) (7.071)
94.917 3.900
724 -
1.054
24 (40)
(64.293) (3.211)
11% -3%
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23. Receita liguida de vendas
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Abertura da receita liquida
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2021 2020
Mercado interno
Fio Maquina 995.121 533.023
Vergalhdo 738.048 433.081
Tarugo 26.862 25.160
Energia Elétrica 208 3.553
Outros 10.378 9.553
1.770.617 1.004.370
Mercado externo
Tarugo - 46.691
Ferro gusa - 41.900
Revenda de produto - 10.257
- 08.848
Impostos e devolugdes
(-) ICMS (191.283) (115.337)
(-) PISICOFINS (144.578) (82.070)
() IPI (1.184) (1.298)
(-) Cancelamentos e devolug¢des (15.420) (3.570)
(352.465) (202.275)
1.418.152 900.943
a) InformacBes geogréficas - receita bruta de clientes no exterior
2021 2020
América - 88.591
Europa - 4.503
Asia - 5.754
- 98.848
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24. Custos e despesas por natureza

2021 2020

Matéria prima e materiais de uso e consumo (552.347) (418.666)
Salérios, encargos e beneficios (73.723) (70.333)
Exaustdo de ativo bioldgico (6.309) (9.887)
Depreciacdo e amortizacdo (67.190) (67.541)
Servicos de terceiros (32.073) (23.881)
Manutencéo e conservacao (26.648) (22.846)
Aluguel de equipamentos (8.303) (8.050)
Distribuicéo e logistica (70.342) (75.253)
Combustiveis e lubrificantes (8.006) (7.857)
Tributos (4.764) (2.994)
Outras (25.611) (21.681)

(875.316) (728.989)
Custo dos produtos vendidos (746.846) (619.701)
Despesas com vendas (70.591) (77.578)
Despesas gerais e administrativas (57.879) (31.710)

(875.316) (728.989)

25. Outras receitas e despesas operacionais
2021 2020

Incentivos fiscais 136.476 82.488
Perdas (a) (14.881) (41.375)
Constituicdes e reversdes de provisdes (687) (2.281)
Receitas diversa (b) 17.355 24.143
Recuperacgéo de despesas diversas (c) 7.479 19.328
Outras (643) 244

145.099 82.547

(@) Em 2020, foi realizada a desmobilizagdo de uma unidade de Alto Forno, por for¢a da construgdo de um novo Alto Forno em outra
unidade da Companhia (Aciaria), que entrou em operagdo em maio de 2021.

(b) Refere-se principalmente & indenizacgéo de sinistro integralmente recebido pela Companhia, referente a lucros cessantes de
sinistros.

(c) Em 2020, refere-se principalmente a créditos de PIS e COFINS, em especial, extemporaneos apropriados em 2020, em
conformidade com o parecer COSIT N° 5 de 2018 da Receita Federal do Brasil.

60



AVB

ACO VERDE
DO BRASIL

Aco Verde do Brasil S.A.

Notas explicativas as demonstracfes contabeis
31 de dezembro de 2021
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

26. Resultado financeiro

2021 2020
Receitas financeiras
Rendimento de aplicacao financeira 7.313 414
Juros multas e descontos 942 4.262
Operacgbes de Swap (a) 62 4.991
8.317 9.667
Despesas financeiras
Encargos de empréstimos e financiamentos (52.242) (52.457)
Encargos de debéntures (10.143) -
Juros multas e descontos (4.579) (6.501)
CCEE (7.313) (3.419)
Juros de arrendamento (7.200) (5.658)
Outras (1.929) (4.560)
(83.406) (72.595)
Variacdo cambial
Incorrida (52.429) (67.401)
Provisdo 47.152 (9.044)
(5.277) (76.445)
(80.366) (139.373)

(a) Em 2021, correspondem a operacdes com o objetivo de proteger e gerenciar, o risco da taxa de juros das debéntures série
IPCA. A contratacdo de 2020, correspondeu a operagdes para protecéo do risco de moeda de empréstimo. A Companhia nao
possui instrumentos financeiros com fins especulativos. Nota 16

27. Segmentos operacionais

A Companhia atua no segmento de Siderurgia. Dessa forma, todas as operacdes de producao,
distribuicdo e comercializacdo de ferro gusa e acos longos nas formas de tarugo, vergalhdo e fio
maquina sao consolidadas apenas no segmento de Siderurgia, que atende aos mercados de
construcao civil, serralheiro, automotivo, industria e agropecuério. Desta maneira, a
Administracao acredita que sua demonstracdo de resultados, e as demais informacdes
constantes nestas notas explicativas, apresentam as informacdes requeridas sobre seu unico
segmento operacional.
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28. Seguros

Visando a adequada mitigacéo dos riscos e face a natureza de suas operacdes, a Companhia
contrata varios tipos diferentes de apélice de seguros. As apdlices sdo contratadas em linha com
a politica de Gestdo de Riscos e sao similares aos seguros contratados por outras empresas do
mesmo ramo de atuacdo da Companhia. As coberturas destas apoélices incluem: Transporte
Nacional, Transporte Internacional, Seguro de Vida e Acidentes Pessoais, Saude, Frota de
Veiculos, D&O (Seguro de Responsabilidade Civil Administradores), Riscos Operacionais
Nomeados e “ALL-RISKS”, Seguro Garantia Financeira e Judicial. As premissas de riscos
adotadas, dada a sua natureza, ndo fazem parte do escopo de uma auditoria e,
consequentemente, ndo foram auditadas pelos auditores independentes.

29. Eventos subsequentes
A Companhia possui 0s seguintes eventos subsequentes:
29.1 Contratagao de operagfes de SWAP
Em 3 de janeiro de 2022 a Companhia realizou a contratacdo de operacfes de SWAP de
taxas com o objetivo de protecdo para as debéntures de série IPCA no montante de
R$75.993. Nesta operacdo houve troca (swap) dos indices de remuneragéo dessas
debéntures correspondente ao IPCA + 5,2% pela taxa do CDI + 0,36%.

29.2 Liquidacgéo de parcela de juros de debéntures

Em 17 de fevereiro de 2022 a Companhia realizou a liquidacdo de parcela de juros de
debéntures no montante de R$5.282.

Ricardo Carvalho Nascimento Gustavo Rozenbaum Bcheche
Diretor Presidente Diretor Financeiro
CPF: 004.855.936-96 CPF: 037.234.056-30

Lucilla Abdala Miranda Ferreira
Controller
CRCMG-69727/0
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Declaracao dos Diretores sobre as Demonstragcdes Financeiras

Em observancia as disposi¢des constantes da Instrucdo CVM n°480/09, a Diretoria declara que
discutiu, revisou e concordou com as Informacdes relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de
2021.

Acailandia, 28 de margo de 2022

Ricardo Carvalho Nascimento
Diretor Presidente

Gustavo Rozenbaum Bcheche
Diretor Financeiro
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Declaracdo dos Diretores sobre o Relatério do Auditor Independente

Em observancia as disposi¢des constantes da Instrucdo CVM n°480/09, a Diretoria declara que
discutiu, revisou e concordou com a opinido expressa no relatério de revisédo do auditor independente,
Ernst & Young Auditores Independentes S.S., sobre as demonstracdes financeiras individuais e
consolidadas relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2021.

Acailandia, 28 de margo de 2022

Ricardo Carvalho Nascimento
Diretor Presidente

Gustavo Rozenbaum Bcheche
Diretor Financeiro
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